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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dan pembahasan yang telah diuraikan pada bab 

sebelumnya, kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah: 

1. Analisis tren yang dilakukan terhadap perusahaan sampel pada periode 

sebelum kombinasi bisnis menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Namun, 

semua sampel kecuali JSMR dan CPIN cenderung menunjukkan 

profitabilitas yang menurun. Hal ini dipengaruhi oleh terjadinya krisis 

global pada tahun 2008. Kenaikan biaya, baik biaya pokok maupun biaya 

operasi akibat inflasi mempengaruhi penurunan profitabilitas. Adanya 

kerugian kurs karena pelemahan nilai rupiah juga mempengaruhi 

profitabilitas perusahaan yang memiliki pendanaan dalam denominasi mata 

uang asing seperti KIJA. JSMR mampu bertahan ketika banyak perusahaan 

mengalami kerugian karena posisinya sebagai market leader dan tingginya 

arus lalu lintas jalan tol sehingga pendapatan dan profitabilitasnya dapat 

ditingkatkan. CPIN yang memproduksi ayam dan produk olahannya juga 

dapat meningkatkan profitabilitas karena konsumsi domestik yang tinggi. 

2. Pada periode setelah kombinasi bisnis dilakukan, seluruh sampel 

menunjukkan tren penurunan profitabilitas, kecuali JSMR dan KIJA yang 

sempat menunjukkan kenaikan pada tahun 2014. Karakteristik kedua 

perusahaan yang serupa, yaitu memiliki recurring revenue mempengaruhi 

kenaikan profitabilitasnya. Sementara enam perusahaan sampel lain 

mengalami penurunan karena berbagai sebab, antara lain penurunan harga 

komoditas tambang, regulasi pemerintah, menurunnya daya beli masyarakat, 

dan kenaikan biaya. Pada periode baik sebelum maupun sesudah kombinasi 

bisnis, UNVR menunjukkan tren profitabilitas yang paling stabil. Hal ini 

didukung posisinya sebagai market leader serta produknya yang beragam 

dan telah dikenal masyarakat luas.  

3. Menurut uji statistik yang dilakukan dengan SPSS, tidak terdapat perbedaan 

profitabilitas perusahaan sebelum dan sesudah kombinasi bisnis dilakukan. 



67 
 

Hal ini dapat terjadi karena sinergi antara perusahaan belum tercapai 

sehingga tidak dapat mencapai efisiensi. Selain itu, perluasan pasar dan 

penambahan produk yang dilakukan perusahaan dapat meningkatkan 

pendapatan, tetapi tidak dapat meningkatkan profitabilitas akibat kenaikan 

biaya yang besar. 

5.2. Saran 

Beberapa saran yang dapat disampaikan terkait hasil penelitian, antara 

lain: 

1. Pembaca yang tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan yang melakukan 

kombinasi bisnis, lebih baik melakukan penilaian terlebih dahulu. Penilaian 

yang dimaksud meliputi karakteristik dan kondisi perusahaan induk dan 

perusahaan anak, serta kondisi makroekonomi pada saat itu. Hal ini 

diperlukan karena keputusan melakukan kombinasi bisnis belum tentu 

dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan. 

2. Bagi peneliti yang berminat melaksanakan penelitian serupa, dapat 

mengembangkan penelitian dengan menambah sampel perusahaan agar 

hasilnya lebih mewakili populasi. Selain itu, sampel juga dapat 

dikelompokkan sesuai jenis usaha karena kondisi makroekonomi dan 

perbedaan jenis usaha dapat menyebabkan tingkat profitabilitas yang 

berbeda. Penelitian dapat pula dilakukan terhadap kombinasi bisnis satu 

perusahaan tertentu untuk mengetahui proses kombinasi bisnis yang 

dilakukan dan dampaknya terhadap profitabilitas secara lebih mendetail. 
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