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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitian ini mengkaji bagaimana pengaruh kebijakan makroprudensial terhadap 

kredit bank umum di Indonesia. Berdasarkan hasil pengolahan dengan regresi panel, 

diketahui model terbaik adalah Random Effect. Hasil penelitian menemukan bahwa 

kebijakan makroprudensial berpengaruh positif dan signifikan terhadap kredit bank umum 

di Indonesia pada periode 2013Q1 hingga 2021Q4. Hal ini menunjukkan kebijakan 

makroprudensial dapat digunakan untuk mengendalikan kredit.   

Hasil penelitian juga menemukan bahwa Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki 

pengaruh positif dan signifikan. Hasil tersebut mengindikasikan bahwa pengaruh CAR 

terhadap kredit bank akan meningkat karena bank cenderung membatasi pinjaman 

mereka selama krisis. Untuk itu CAR akan diperkuat sehingga akan berguna untuk 

mengatasi risiko.Hasil penelitian menemukan bahwa pengaruh output gap terhadap 

kredit ditemukan berpengaruh positif dan signifikan. Hal ini mengindikasikan jika output 

gap naik maka kredit akan meningkat. Sebaliknya jika output gap menurun maka kredit 

akan menurun.  Suku bunga kredit ditemukan berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap kredit. Hal ini menunjukkan ketika suku bunga kredit menurun maka permintaan 

kredit akan meningkat. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai efektivitas 

kebijakan makroprudensial terhadap kredit bank umum di Indonesia, khususnya dalam 

membantu memulihkan perekonomian yang sedang berada pada fase kontraksi akibat 

dari adanya Pandemi COVID-19. Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh, penulis 

menyadari bahwa masih terdapat banyak kekurangan dan belum sempurna. Oleh karena 

itu diharapkan hal ini dapat menjadi masukan bagi penelitian selanjutnya. Dengan 

demikian, penelitian selanjutnya disarankan untuk dapat menggunakan instrumen 

makroprudensial yang berbasis modal seperti Countercyclical Capital Buffer (CCB) dan 

Rasio Pembayaran Inklusif Makroprudensial (RPIM). Namun untuk instrumen CCB masih 

belum mengalami perubahan sejak tahun 2015 yaitu masih 0%, sementara untuk RPIM 

ini merupakan instrumen baru yang dapat digunakan untuk melihat pengaruh 

makroprudensial terhadap kredit UMKM. Selain itu penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan dimensi cross-section atau dapat menggunakan dimensi baru yaitu 

dimensi inklusif, atau penelitian selanjutnya dapat meneliti pengaruh kebijakan 

makroprudensial pada saat sebelum krisis, pada saat krisis, dan pasca terjadinya krisis 

apakah ada perbedaan.  
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