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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Pada penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi perilaku herding pada Bursa 

Saham Indonesia studi kasus Indeks SRI-KEHATI pada periode pandemi 

COVID-19 tahun 2020 sampai 2021 menggunakan metode Chang et.al 

(2000) dengan melihat hubungan stock return dispersion dengan market 

return. Berdasarkan pengolahan data tersebut maka tidak ditemukannya 

perilaku herding saat kondisi Pandemi COVID-19. Hal tersebut 

dikarenakan tidak ditemukannya hubungan nonlinier dengan arah negatif 

antara CSAD dengan squared market return. Lebih lanjut tidak terdeteksi 

perilaku herding menandakan bahwa dalam berinvestasi pada Indeks SRI-

KEHATI masyarakat Indonesia berperilaku rasional walaupun dalam 

kondisi ketidakpastian akibat kondisi Pandemi COVID-19 di tahun 2020 

sampai 2021.  

 

5.2 Saran 

Pada penelitian mendeteksi herding untuk penelitian selanjutnya terdapat 

hal yang bisa dikembangkan dengan menambahkan variasi variabel lain 

yang tidak dibahas pada penelitian ini selain itu dapat dengan memperluas 

objek penelitian pengamatan. 
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