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Kata Pengantar

_alam usaha untuk menyebarluaskan pengetahuan tentang manajemen
. keuangan, kami sebagai dosen pengajar manajemen keuangan selalu
P berusaha ‘untuk dapat menyediakan bahan yang relevan baik bagi para

; “'mahasiswa D-3, S-1, S-2 dan S-3 maupun para profesional dengan latar
belakang beragam yang ingin mempelajari manajemen keuangan. Demikian pula
bahan ini dapat digunakan bagi para pembelajar, karyawan, manajer, entrepreneur
serta mereka yang berminat mempelajari manajemen keuangan. Harapan kami
dengan memahami manajemen keuangan kita dapat meningkatkan kepandaian dan
. _kemampuan tidak hanya bagi keuangan perusahaan tetapi juga bagi keuangan pribadi
 maupun keuangan keluarga. Oleh karena itu, kami selalu berusaha sebaik mungkin

_dalam menyusun buku manajemen keuangan ini dengan tujuan tidak hanya untuk

_ kepentingan bahan pengajaran dalam bidang manajemen keuangan namun dapat
_pula digunakan sebagai bahan rujukan.

‘Untuk memudahkan para pemakai buku ini dalam mempelajari dan mencerna
ilmu manajemen keuangan serta dapat menerapkannya dalam kehidupan sehari-hari,
‘rumus-rumus serta notasi-notasi bahasa asing yang digunakan dalam dunia keuangan

diusahakan juga dibuat dalam bahasa Indonesia.

_Buku Manajemen Keuangan Dua edisi keenam, telah dilakukan penyempurnaan
_ baik pada materi, contoh kasus serta bahan diskusi kelas. Melalui penggunaan
berbagai contoh dan kasus diharapkan belajar manajemen keuangan dapat menjadi
‘mudah; sehingga meningkatkan pemahaman akan konsep dan teknik yang dibutuhkan
__dalam praktek, khususnya uniuk mengambil keputusan dalam bidang manajemen

- keuangan.
- Berbagai perhitungan dalam buku ini menggunakan program Microsoft Excel.
Bila  perhitungan dikerjakan dengan menggunakan kalkulator dapat terjadi selisih
__perhitungan karena pembulatan angka. Harapan kami, buku Manajemen Keuangan
 Dua edisi keepam ini dapat membantu pemakainya dalam mencapai apa yang
. diinginkan.
- Buku Manajemen Keuangan dibagi dalam dua buku:

_ Buku Manajemen Keuangan Satu dibahas hal-hal sebagai berikut;

¢ Bagian | Pendahuluan: Pengetahuan Akuntansi untuk Manajer, Keuangan dan
Bisnis, Laporan Keuangan, Penyusutan dan Arus Kas serta Analisa Laporan

 Keuangan o :

+ Bagian Il Manajemen Keuangan Jangka Pendek: Perencanaan Keuangan,
. Modal Kerja, Pembiayaan Jangka Pendek, Kas dan Surat-surat Berharga,
Manajemen Piutang Usaha, Manajemen Persediaan
_ » Topik khusus tentang Keuangan Keluarga dan Prediksi Kepailitan Perusahaan.

Buku Manajemen Keuangan Dua terdiri dari pembahasan sebagai berikut:

* Bagian | Konsep-konsep Keuangan: Nilai Waktu Dalam Keuangan, Risiko &
Pengembalian, dan Penilaian.

. Bagian || Manajemen Investasi Jangka Panjang: Prinsip-prinsip Penganggaran
 Modal & Arus Kas dan Teknik-teknik Penganggaran Modal

_* Bagian Il Manajemen Keuangan Jangka Panjang: Biaya modal, Pengaruh &
Struktur Modal, Hutang Jangka Panjang, Saham Biasa & Saham Preferen,
Kebijakan Deviden, Sewa Guna Usaha dan Pasar Modal Indonesia.
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1.1 Nilai waktu dari uang L,
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Nilai akan datang dibandingkan nilai sekarang k“’\, ; /”, ;

1.2 Variasi perhitungan tingkat suku bunga

1.3 Cara menggunakan tabel keuangan

1.4 Nilai akan datang

Nilai akan datang dari anuitas pada akhir periode
Nilai akan datang dari anuitas pada awal periode
Nilai akan datang dari arus kas campuran
Simpanan dana

1.5 Nilai sekarang

Nilai sekarang dari anuitas pada akhir periode
Nilai sekarang dari anuitas pada awal periode
Nilai sekarang dari arus kas campuran

Nilai sekarang dari perpetuitas

Pengembalian pinjaman
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Standar deviasi
Koefisien variasi
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kén‘ghitung nilai waktu dalam keuangan artinya kita menilai uang
‘ "an‘g diterima pada waktu yang berbeda. Hal ini tentu berkaitan
‘eknkgakn waktu dan tingkat bunga. Sejumlah uang yang diterima
ékarang tentu akan berbeda nilainya dengan uang yang diterima

ada masa yang akan datang.

uék:konsep umum yang digunakan dalam menghitung nilai waktu
é|am keuangan yaitu nilai akan datang dan nilai sekarang.
. _konsep nilai waktu dalam keuangan merupakan konsep keuangan
kya:ng ‘terpenting.  Prinsip-prinsip analisa nilai waktu dalam
‘kye“uangan ini dapat diterapkan pada banyak hal, misalkan dari
:émbayaran cicilan pinjaman sampai pengambilan keputusan
ntuk mendirikan suatu usaha seperti membeli mesin baru atau
nemperluas usaha.




2 Manajemen Keuangan Dua edisi ke 6

NILAI WAKTU
DALAM KEUANGAN

Tujuan Pembahasan

1. Mempelajari peranan nilai waktu dari uang khususnya mengenai
dua pandangan umum, yaitu Nilai Akan Datang (NAD) dan Nilai
Sekarang (NS).

2. Mempelajari variasi perhitungan tingkat suku bunga yang dihitung
dengan periode yang berbeda.

3. Memahami penerapan nilai waktu darj uang dengan menggunakan
tabel keuangan:
e Faktor Bunga Nilai Akan Datang (FBNAD)
* Faktor Bunga Nilai Akan Datang Anuitas (FBNADA)
e Faktor Bunga Nilai Sekarang (FBNS)
* Faktor Bunga Nilai Sekarang Anuitas (FBNSA)

4, Menghitung nilai akan datang, nilai akan datang dari anuitas yang
- Penempatannya di akhir periode Maupun di awal periode, nilai
akan datang dari arus kas Campuran dan Simpanan Dana.

5. Menghitung nilai sekarang, nilai sekarang dari anuitas yang
penempatannya di akhir periode maupun di awal periode, nilai
sekarang dari arus kas campuran, nilai sekarang dari perpetuitas
dan pengembalian dana anuitas.




BAB 1 Nilai Waktu dalam Keuangan 3

Nilai Waktu dari Uang

Para manajer keuangan dan investor selalu ingin mempunyai peluang untuk
endapatkan tingkat pengembalian positif dari dana yang diinvestasikannya.
Oleh karenanya perbedaan waktu antara arus kas keluar dan arus kas masuk
merupakan konsekuensi ekonomi yang penting dan dikenal sebagai Nilai

Waktu dari Uang,

Nilai waktu dari uang didasarkan pada prinsip umum dimana uang yang diterima
pada saat sekarang lebih berarti daripada uang yang diterima pada masa yang
akan datang. Contoh, Rp 10.000.000 diterima sekarang akan lebih berarti dari
Rp 10.000.000 yang akan diterima masa yang akan datang. Keputusan ini
ditinjau dari sudut pandang nilai waktu. Selain itu, sebagai ilustrasi adalah

mana yang lebih berharga dari uang sejumlah Rp 10.000.000 diterima sekarang
au Rp 10.500.000 yang baru akan diterima satu tahun kemudian? Bila Rp
1.000.000 yang diterima sckarang dapat menghasilkan bunga sclama setahun
:kkke“depan lebih besar dari Rp 10.500.000, maka uang sejumlah Rp 10.000.000
yang diterima sekarang akan lebih berharga dari Rp 10.500.000 yang diterima
setahun lagi. Keputusan ini ditinjau dari sudut pandang nilai produktivitas.

ntuk membandingkan Rp 10.000.000 sekarang dengan Rp 10.500.000 satu
hun mendatang, kita harus melakukan penyetaraan nilai uang tersebut pada
waktu yang sama. Penyetaraan dapat dilakukan ke waktu yang akan datang atau
ke waktu sckarang. Penyetaraan ke waktu yang akan datang discbut pem-
unga-an, sedangkan penyetaraan ke waktu sckarang disebut pen-diskonto-an.

:ili‘ai‘fAk‘an Datang dibandingkan Nilai Sekarang

“Duaik()nsep -yang digunakan dalam menghitung nilai waktu dari uang, yaitu
ilai Akan Datang dan Nilai Sekarang.

Nilai Akan Datang (NAD), adalah nilai akan datang dari sejumlah atau
serangkaian jumlah uang saat sekarang yang dihitung dengan membunga-
kan nilai sekarang tersebut dengan tingkat bunga yang diharapkan selama
Dperiode tertentu.

ilai Sekarang (NS), adalah nilai sekarang dari sejumlah atau serangkaian
umlah uang di masa akan datang yang dihitung melalui pendiskontoan nilai
i masa akan datang tersebut dengan tingkat bunga yang diharapkan selama
eriode tertentu.

’:Nilai-nilai dan keputusan keuangan dapat dihitung dengan menggunakan:

‘ Teknik nilai akan datang, teknik yang menghitung arus kas ke masa

~ yang akan datang atau ke masa akhir perhitungan proyek. Kesetaraan
dilakukan dari masa sekarang (po) ke masa yang datang (p(o+p))-



Manajemen Keuangan Dua edjsi ke 6

e Teknik nilai sekarang, tcknik yang menghitung arus kas ke masa
sekarang atau ke masa awal dimulainya proyek. Kesetaraan dilakukan dari
masa yang akan datang (py.,) ke masa sekarang (p).

Jika diterapkan dengan benar, kedua teknik tersebut harus menghasilkan
keputusan yang sama. Arus kas dar; suatu investasi dapat digambarkan dengan
menggunakan garis waktu,

Garis waktu merupakan garis horisontal dimana masa sekarang (py) ada dj

sebelah ujung kiri garis dan masa yang akan datang (Pw+py) dapat dilihat dengan

Masa sekarang (p,) merupakan awal investasi. Pada masa sekarang (py) terdapat

arus kas keluar sebesar (Rp 25.000.000) yang merupakan investasi awal (o)
(tanda kurung pada angka menunjukkan arus kas keluar atau dapat dinotasikan dengan diberi

tanda negatif). Berikutnya, arus kas masuk p; = Rp 4.500.000, p, = Rp 7.500.000,
ps= Rp 6.000.000, p,= Rp 4.500.000 dan Ps= Rp3.000.000.

Rp Rp Rp Rp Rp Rp
(25.000.000) 4.560.000 7.500.000 6.000.000 4.500.000 3.000.000
i 2 M o » 2

0 1 2 3 4 5

Gambar 1.1
Garis Waktu
Arus kas investasi
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Gambar 1.2
Pem-bunga-an dan Pen-diskonto-an

ila kita akan menghitung suatu investasi dengan menggunakan teknik nilai akan
atang, maka seluruh arus kas keluar pada periode ke-0 dan arus kas bersih dari
iode ke-1 sampai dengan periode ke-5 tersebut disetarakan ke periode ke-5
engan dibungakan menggunakan suatu tingkat suku bunga tertentu. Seperti pada
ontoh menggunakan suku bunga 12% per tahun untuk proses perhitungan
mbungaan yang dapat dilihat pada tabel 1.1. Jumlah Nilai Akan Datang dari arus
as bersih pada akhir tahun ke-5 sebesar Rp 33.184.500. Nilai investasi awal proyek
ahun ke-0 sebesar Rp 25.000.000 mempunyai Nilai Akan Datang pada akhir tahun
-5 sebesar Rp 44.050.000, menghasilkan Nilai Bersih Akan Datang scbesar
atif Rp 10.865.500. Oleh karena hasil nilai bersih akan datang negatif maka
royek tersebut ditolak.

Tabel 1.1
Perhitungan Pembungaan
- dengan tingkat bunga 12%
| Tahun | Aruskas = Banyaknya = FBNAD NAD

ke Rp  periode  12% Rp
() @ 3) @ 5
1 4.500.000 | 4 L1574 7.083.000
2 7.500.000 3 1,405 . 10.537.500
3. 6000000 2 1,254 7.524.000
A AS500000 @1 1,120 5.040.000
s 3.000.000 | 0 1,000 3.000.000
| Jumlah Nilai Akan Datang dari arus kas 33.184.500
|0 | 25000000 | 5 1,762 44.050.000
~ { Nilai Bersih Akan Datang ' (10.865.500)



