BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis pembentukan portofolio optimal menggunakan model

indeks tunggal pada indeks saham LQ45 periode 2017 — 2020, kesimpulan yang

dapat diperoleh adalah sebagai berikut.

1.

Dalam penelitian ini terdapat sampel 30 saham yang menjadi objek penelitian
dan terdapat 6 saham yang termasuk ke dalam portofolio optimal, yaitu saham-
saham dengan nilai ERB lebih besar daripada cut-off tersebut. Saham yang
menjadi portofolio optimal tersebut di antaranya adalah BBCA (Bank Central
Asia Tbk., ANTM (PT Aneka Tambang Tbk.), INCO (PT Vale Indonesia Tbk.),
WIKA (Wijaya Karya (Persero) Tbk.), PTBA (PT Bukit Asam Tbk.), dan SMGR
(PT Semen Indonesia (Persero) Thk.).

. Berdasarkan saham yang menjadi portofolio optimal, proporsi dana dari yang

terbesar adalah BBCA (43,3965%), ANTM (21,0482%), INCO (18,8105%),
WIKA (6,1151%), PTBA (5,8487%), SMGR (4,7810%).

. Diperoleh nilai expected return portofolio adalah 0,0244 dan memiliki nilai

varian portofolio 0,0261.

5.2. Saran

Berdasarkan hasil analisis pembentukan portofolio optimal menggunakan model

indeks tunggal pada indeks saham LQ45 periode 2017 — 2020, hal yang dapat

disarankan adalah sebagai berikut.

1.

Sebaiknya berinvestasi saham dalam bentuk portofolio, karena risiko yang
dihasilkannya juga lebih kecil dibandingkan dengan berinvestasi hanya pada
suatu perusahaan tertentu saja. Dalam hal ini, dengan berinvestasi dalam bentuk
portofolio, maka apabila salah satu saham mengalami kerugian namun masih ada

saham lain yang belum tentu mengalami kerugian yang sama.

. Perhitungan portofolio optimal dapat menggunakan beberapa cara, di antaranya

menggunakan model Markowitz dan juga CAPM. Jika menggunakan model
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indeks tunggal kurang meyakinkan, maka dapat digunakan juga perhitungan

menggunakan metode lainnya.
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