BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1.Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh profitabilitas,

likuiditas, dan risiko sistematis terhadap return saham perusahaan yang terdaftar

dalam LQA45 tahun 2015-2019 maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Profitabilitas tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham
perusahaan yang terdaftar dalam LQ45 tahun 2015-2019. Hal ini dapat diartikan
bahwa investor tidak melihat profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets
(ROA) dalam mengambil keputusan investasi karena Return on Assets (ROA)
dihitung dari data historis sedangkan investor lebih mementingkan prospek masa
depan perusahaan, investor menganggap bahwa perusahaan yang terdaftar dalam
LQ45 pasti memiliki kinerja yang baik. Perusahaan juga belum tentu membagikan
dividen lebih besar jika kemampuan mengelola aset untuk menghasilkan labanya
lebih besar karena perusahaan perlu mempertimbangkan banyak hal dalam
mengambil kebijakan pembagian dividen.

2. Likuiditas tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham perusahaan
yang terdaftar dalam LQ45 tahun 2015-2019. Hal ini dapat diartikan bahwa
investor tidak melihat likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) karena
menganggap bahwa perusahaan yang terdaftar dalam LQ45 pasti memiliki kinerja
yang baik sehingga investor tidak perlu ragu terkait keberlangsungan usaha dan
risiko kebangkrutan perusahaan yang terdaftar dalam LQ45. Likuiditas yang juga
tidak menjamin keleluasaan manajemen dalam membagikan dividen karena
likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) hanya melihat saldo titik waktu
tertentu yaitu akhir tahun, tanpa melihat arus kas.

3. Risiko sistematis tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham
perusahaan yang terdaftar dalam LQ45 tahun 2015-2019. Risiko sistematis diukur
dengan beta pasar harian, selama 241 hari perdagangan terdapat banyak hal yang

mempengaruhi volatilitas saham secara harian, namun hal tersebut belum tentu
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berpengaruh di akhir tahun. Hari terakhir perdagangan memiliki karakter yang
berbeda yaitu kondisi pasar relatif konstan.

4. Profitabilitas, likuiditas, dan risiko sistematis secara simultan tidak dapat
dibuktikan berpengaruh terhadap return saham perusahaan yang terdaftar dalam
LQ45 tahun 2015-2019. Keputusan penjualan dan pembelian saham bisa
didasarkan oleh berbagai faktor dan jenis analisis lain, contohnya adalah faktor
kualitatif, nilai intrinsik, dan analisis teknikal. Selain itu terkadang pelaku pasar

tidak rasional dalam mengambil keputusan penjualan dan pembelian saham.

5.2.Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, berikut beberapa saran yang

sekiranya dapat berguna:

1. Bagi investor dan calon investor
Sebelum mengambil keputusan penjualan dan pembelian saham, investor
sebaiknya mempertimbangkan faktor kualitatif, menghitung nilai intrinsik
sehingga dapat mengetahui margin of safety, serta dapat dilengkapi dengan analisis
teknikal sebelum mengambil keputusan penjualan dan pembelian saham.

2. Bagi peneliti selanjutnya
Peneliti selanjutnya dapat menggunakan data penelitian yang lebih banyak, yaitu
dengan menambah jumlah sampel atau tahun penelitian agar hasil penelitian lebih
baik dan mampu menggambarkan keseluruhan populasi. Selain itu, peneliti
selanjutnya dapat menggunakan indikator lain selain Return on Assets (ROA),
Current Ratio (CR), dan beta pasar untuk mengukur profitabilitas, likuiditas, dan
risiko sistematis. Peneliti selanjutnya juga dapat melakukan penelitian dengan
sampel perusahaan yang terdaftar dalam indeks selain LQ45, seperti indeks
BUMNZ20 agar dapat melihat apakah terdapat perbedaan hasil penelitian jika
perusahaan yang digunakan adalah perusahaan milik negara.

Peneliti selanjutnya juga dapat meneliti tentang behavioral finance

yang dapat mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan penjualan dan

pembelian saham.
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