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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, market measures, dan 

struktur modal terhadap return saham. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan 

pada 19 sampel perusahaan yang terdaftar dalam IDX 30 tahun 2019, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan yang terdaftar dalam IDX 30 tahun 2019. Hal ini dapat diartikan bahwa 

investor tidak mempertimbangkan profitabilitas yang diukur dengan indikator net 

profit margin dalam melakukan investasi terhadap saham suatu perusahaan. 

Investor tidak hanya melihat data historis profitabilitas perusahaan, namun juga 

mempertimbangkan risiko yang ada, kemampuan perusahaan mengelola 

keuntungannya, serta prospek profitabilitas perusahaan pada masa yang akan 

datang.  

2. Market Measures dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan yang terdaftar dalam IDX 30 tahun 2019. Hasil penelitian menunjukkan 

market measures berpengaruh positif terhadap return saham. Dalam penelitian ini, 

market measures diukur dengan indikator price to earning. Investor menyukai price 

to earning yang tinggi karena dianggap perusahaan tersebut memiliki tingkat 

pertumbuhan yang tinggi serta memberikan sinyal bahwa perusahaan berada pada 

posisi stabil dalam menghasilkan pendapatan di masa yang akan datang.  

3. Struktur Modal tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap return saham pada 

perusahaan yang terdaftar dalam IDX 30 tahun 2019. Struktur modal 

memperlihatkan proporsi pendanaan dalam perusahaan. Struktur modal dalam 

penelitian ini diukur dengan indikator debt to equity.  Berdasarkan hasil penelitian, 

disimpulkan bahwa investor tidak memperhatikan proporsi struktur modal 

perusahaan dalam melakukan investasi. Hal ini disebabkan karena tingkat 

kewajaran debt to equity tergantung pada sektor dan jenis usaha yang dijalankan 

masing-masing perusahaan.  
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4. Profitabilitas, market measures, dan struktur modal secara simultan berpengaruh 

terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar dalam IDX 30 tahun 2019. 

Dalam menganalisis perusahaan, investor menilai secara luas dan komprehensif. 

Profitabilitas, market measures, dan struktur modal memiliki keterkaitan dan saling 

mendukung, sehingga sangat berguna bagi investor dalam menilai suatu perusahaan 

dan mempertimbangkan keputusan investasinya. 

 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berikut keterbatasan pada penelitian yang dilakukan terkait pengaruh profitabilitas, 

market measures, dan struktur modal terhadap return saham: 

1. Penelitian terbatas pada pengujian 3 faktor yaitu profitabilitas, market measures, 

dan struktur modal terhadap pengaruhnya pada return saham. 

2. Objek penelitian terbatas pada perusahaan yang terdaftar dalam indeks IDX 30, 

yaitu sebanyak 30 perusahaan. 

3. Batas waktu penelitian terbatas dalam waktu 3 tahun yaitu periode 2017 hingga 

2019. 

 

 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, berikut beberapa saran yang 

diajukan oleh peneliti: 

Bagi investor dan calon investor 

1. Investor dan calon investor cenderung menginginkan laba perusahaan yang stabil 

dan bukan hanya tinggi di periode tertentu saja yang dapat disebabkan oleh berbagai 

macam kejadian sementara. Oleh karena itu, dibutuhkan analisis lebih mendalam 

untuk menilai tingkat profitabilitas suatu perusahaan.  

2. Calon investor perlu mengetahui tujuan dari investasi yang ingin dilakukannya 

karena hal tersebut berpengaruh dalam mempertimbangkan faktor-faktor yang 

ingin dinilainya dalam suatu perusahaan. Investor jangka panjang lebih 

mempertimbangkan profitabilitas dari pada investor jangka pendek atau trader. Hal 

tersebut dikarenakan investor jangka panjang mengharapkan perusahaan semakin 
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berkembang dan memiliki operasional yang bagus untuk waktu-waktu kedepannya. 

Investor jangka pendek atau trader tidak terlalu mempertimbangkan profitabilitas 

karena yang diharapkannya adalah capital gain yang cepat dalam waktu yang 

singkat, dimana hal tersebut bukan hanya dipengaruhi oleh faktor profitabilitas saja.  

3. Investor dapat mempertimbangkan market measures dalam menentukan 

investasinya, dimana berdasarkan hasil penelitian ini market measures dengan 

indikator price to earning dinilai memiliki pengaruh signifikan terhadap return 

saham. Investor perlu menggali lebih detail dalam menilai price to earning 

perusahaan. Price to earning memperlihatkan banyak makna, dimana dapat 

diartikan bahwa harga saham perusahaan masih terlalu rendah dibandingkan 

earning yang mampu dihasilkan perusahaan tersebut sehingga sangat layak untuk 

dijadikan pertimbangan dalam investasi. Price to earning juga dapat digunakan 

sebagai indikasi dalam menilai stabilitas suatu perusahaan dalam menghasilkan 

pendapatan di masa yang akan datang serta perusahaan sedang mengalami 

pertumbuhan.  

4. Investor dan calon investor perlu mempertimbangkan lebih detail bagaimana cara 

menilai baik atau buruknya tingkat struktur modal terhadap suatu perusahaan. Hal 

ini disebabkan karena tingkat kewajaran struktur modal tergantung pada sektor dan 

jenis usaha yang dijalankan oleh masing-masing perusahaan, sehingga tidak ada 

nilai indikator yang dapat digunakan sebagai acuan yang dapat menyatakan 

kewajaran proporsi struktur modal secara menyeluruh.  

5. Penting bagi investor dan calon investor dalam menilai fundamental perusahaan. 

Walaupun hasil penelitian ini menyatakan profitabilitas, market measures, dan 

struktur modal hanya memperlihatkan pengaruhnya terhadap return saham sebesar 

9,5%, namun hal tersebut sangat berguna apabila ditambahkan dengan informasi 

dan berita yang relevan terkait suatu perusahaan untuk memprediksi prospek dan 

valuasi perusahaan di masa yang akan datang. 
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Bagi peneliti selanjutnya 

1. Peneliti selanjutnya dapat menambahkan jumlah sampel penelitian dan periode 

pengamatan sehingga hasil penelitian lebih menyeluruh dalam menyimpulkan 

populasi.  

2. Peneliti selanjutnya dapat memperluas cakupan penelitian di luar IDX 30 agar dapat 

memberikan kesimpulan dapat digeneralisasi terhadap seluruh perusahaan yang 

terdaftar dalam pasar modal.  
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