BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab 4 sebelumnya, maka diperoleh

kesimpulan sebagai berikut:

1. Leverage tidak dapat dibuktikan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2016-2020. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas yaitu sebesar 0.1583,
dimana angka ini lebih besar dari nilai signifikansi 0.05. Dalam operasionalnya,
perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45 adalah perusahaan yang memiliki
fundamental perusahaan yang baik, sehingga perusahaan mampu mengelola
struktur modal yang berasal dari utang dengan baik untuk menghasilkan laba yang
tinggi, dan perusahaan tetap dapat membagikan dividen dengan jumlah yang besar
kepada para pemegang saham. Oleh karena itu, dalam penelitian ini leverage tidak
dapat dibuktikan berpengaruh terhadap perusahaan yang terdaftar pada indeks
LQ45 di Bursa Efek Indonesia.

2. Profitabilitas dapat dibuktikan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2016-2020. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas yaitu sebesar 0.0000,
dimana angka ini lebih rendah jika dibandingkan dengan nilai signifikansi 0.05.
Dalam operasionalnya, perusahaan yang baik adalah perusahaan yang mampu
mengelola asetnya dengan baik sehingga dapat menghasilkan laba yang tinggi dan
memberikan timbal balik yang positif terhadap pemegang saham. Perusahaan yang
mampu menghasilkan laba yang tinggi memiliki kemampuan untuk membagikan
dividen yang lebih besar kepada pemegang saham.

3. Ukuran perusahaan dapat dibuktikan berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2016-2020. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas yaitu sebesar 0.0013,
dimana angka ini lebih rendah jika dibandingkan dengan nilai signifikansi 0.05.
Ukuran perusahaan yang besar dan memiliki fundamental serta tata kelola aset yang

baik diyakini dapat menghasilkan laba yang besar bagi perusahaan. Namun,
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beberapa perusahaan memutuskan untuk menahan labanya dengan cara
membagikan dividen yang rendah, hal ini dikarenakan perusahaan bertujuan untuk
memperbesar ukuran perusahaan dan mempertimbangkan tingkat biaya masa depan
yang akan meningkat dikarenakan adanya pertumbuhan perusahaan yang akan
terjadi.

4. Leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara simultan dapat dibuktikan
berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan yang terdaftar pada
indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2020. Hal ini dibuktikan
dengan nilai probabilitas yaitu sebesar 0.0000, dimana angka ini lebih rendah jika
dibandingkan dengan nilai signifikansi 0.05. Sebesar 73.05% kebijakan dividen
dapat dijelaskan oleh leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan. Sedangkan,

sisanya sebesar 26.95% dijelaskan oleh variabel lain diluar model penelitian.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh leverage, profitabilitas, dan

ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan yang terdaftar pada

indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2020. Dalam
pelaksanaannya, terdapat beberapa keterbatasan yang dihadapi, yaitu sebagai berikut:

1. Penelitian ini terbatas pada pengujian yang hanya menggunakan 3 (tiga) variabel
independen, yaitu leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan.

2. Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada perusahaan
publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terutama perusahaan yang
terdaftar pada indeks LQ45 sejak tahun 2016-2020, juga terdapat beberapa
perusahaan yang tidak konsisten terdaftar pada indeks saham LQ45 periode tahun
2016-2020, perusahaan yang mengalami kerugian selama periode tahun 2016-2020,
serta perusahaan yang tidak konsisten membagikan dividen selama periode tahun
2016-2020.

3. Periode penelitian ini hanya terbatas selama 5 tahun saja.

80



5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dibahas, terdapat beberapa saran yang
diharapkan dapat menjadi masukkan bagi pihak-pihak yang terkait. Adapun saran yang
dapat diberikan adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan

a. Meningkatkan profitabilitas dengan cara mengelola aset yang dimiliki dengan
lebih efektif dan efisien, sehingga dapat menghasilkan laba yang tinggi dan
dapat memberikan dampak berupa timbal balik yang positif bagi para
pemangku kepentingan, khususnya bagi para pemegang saham.

b. Memperhatikan besar ukuran perusahaan, hal ini dikarenakan ukuran
perusahaan juga dapat memengaruhi besarnya timbal balik berupa dividen
yang dapat dibagikan kepada para pemegang saham. Beberapa perusahaan
cenderung untuk menahan labanya dan berfokus untuk memperbesar ukuran
perusahaan, serta mempertimbangkan tingkat biaya di masa yang akan datang
terkait dengan adanya tujuan untuk mengembangkan perusahaan kearah yang
lebih besar.

c. Memperhatikan tingkat leverage yang dimiliki oleh perusahaan dan
meningkatkan kinerja perusahaan kearah yang lebih baik. Semakin besar
strukur modal yang berasal dari utang, maka semakin besar risiko gagal bayar
yang dimiliki oleh perusahaan, oleh karena itu perusahaan yang memiliki
tingkat leverage yang tinggi harus diimbangi dengan adanya Kinerja
perusahaan yang baik dalam menghasilkan laba untuk melunasi utang-
utangnya, dan tetap mampu untuk memberikan timbal balik yang positif
kepada para pemegang saham.

2. Investor dan Calon Investor

Bagi investor maupun calon investor, disarankan untuk dapat lebih memperhatikan

atau melakukan riset terlebih dahulu atas faktor-faktor apa saja yang dapat

memengaruhi kebijakan dividen sebuah perusahaan. Dalam penelitian ini telah
dibahas mengenai leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan atas perusahaan

yang terdaftar pada indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-2020.

Sehingga, investor atau calon investor dapat menggunakan hasil dari penelitian ini
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sebagai bahan pendukung dalam mengambil keputusan investasi yang lebih
optimal.

. Peneliti selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk dapat menyempurnakan penelitian
dengan menggunakan variabel-variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian
ini yang sekiranya dapat memengaruhi kebijakan dividen suatu perusahaan. Hal ini
dapat dilakukan dengan menggunakan variabel independen lain seperti net profit
margin (NPM) sebagai indikator dari variabel profitabilitas, manajemen laba, serta
variabel lainnya. Menggunakan sektor penelitian yang lain, menambah jumlah
sampel penelitian ataupun menambah jumlah periode penelitian agar dapat

memberikan hasil yang lebih representatif.
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