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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pembahasan pada pokok permasalahan diatas, maka dapat 

ditarik beberapa kesimpulan, yaitu sebagai berikut : 

1. Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal telah 

menetapkan perbuatan pidana yang dilarang untuk dilakukan yaitu 

manipulasi pasar, perdagangan orang dalam, dan penipuan. Pada pasal 

91 dan 92 telah dijelaskan mengenai manipulasi pasar itu sendiri, yaitu 

tindakan yang dilakukan oleh setiap pihak secara langsung maupun tidak 

dengan maksud untuk menciptakan gambaran semu atau menyesatkan 

mengenai perdagangan, keadaan pasar, atau harga efek di bursa efek. 

Sedangkan pada penelitian hukum ini yang menjadi titik utama 

pembahasan adalah perilaku gambaran semu yang disebut wash sale. 

Perbuatan wash sale merupakan perdagangan semu yang tidak 

mengubah kepemilikan dalam rangka membentuk harga dengan 

memberi kesan seolah-olah harga terbentuk melalui transaksi yang 

berkesan wajar, dan untuk aktif diperdagangkan. Dengan melihat 

pengertian perbuatan tersebut maka dapat ditarik kesimpulan bahwa 

perbuatan wash sale merupakan tindak pidana yang dilarang dalam 

UUPM yaitu Pasal 91 dan 92 mengenai manipulasi pasar. 

2. Pembuktian dalam menyelesaikan manipulasi pasar dapat melalui 

analisis alat bukti. Salah satu bukti yang dapat digunakan adalah 

Petunjuk, dengan memperhatikan prinsip keterbukaan maka dapat dicari 

bukti petunjuk melalui transaksi yang terjadi. Perlindungan terhadap 

hukum investor terkait dengan manipulasi pasar telah diatur melalui 

UUPM dan UU OJK. Bentuk perlindungan yang diberikan bersifat 

preventif dan represif. Tindakan preventif yang dilakukan dengan cara 

melakukan edukasi, pengawasan, membuat peraturan, dan terus 
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memperbaharui sistem yang ada. Sedangkan tindakan represifnya adalah 

dengan melakukan pemeriksaan dan penyidikan, kemudian memberikan 

sanksi hingga melakukan pembelaan hukum terhadap kepentingan 

investor yag dirugikan. Penegak hukum pada kasus manipulasi pasar 

masih menemui banyak hambatan, khususnya pada saat mencari 

pembuktian dan identitas pelaku karena segala transaksi berlangsung 

sangat cepat dan melalui sistem online. Kemampuan penegak hukum 

dalam memahami pasar modal belum sepenuhnya sesuai yang 

diharapkan oleh karena itu dapat terlihat sedikitnya kasus pidana 

manipulasi pasar yang masuk ke dalam pengadilan negeri. Kesulitan bagi 

penegak hukum adalah menilai apakah mens rea dari pelaku pidana 

memang benar-benar untuk melakukan tindakan manipulasi pasar. 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil pembahasan pada pokok permasalahan diatas, maka dapat 

diberikan beberapa saran, yaitu sebagai berikut : 

1. Dengan pengertian yang ada pada pasal 91 dan 92 UUPM sudah 

selayaknya OJK harus mampu menerapkan secara optimal terhadap 

pelaku tindak pidana manipulasi pasar sehingga tercipta pasar modal 

yang teratur, wajar, dan efisien. 

2. Para pihak yang melakukan transaksi di pasar modal harus mentaati 

peraturan yang terdapat dalam UUPM serta peraturak pelaksanaannya. 

Segala tindakan yang dapat merusak stabilitas pasar modal harus 

ditindaklanjuti demi keamanan transaksi bagi pelaku pasar modal 

lainnya;. 

3. Upaya penyelesaian terhadap tindak kejahatan manipulasi pasar harus 

lebih ditegakkan khususnya pada bidang pidana. Penegakan hukum tidak 

hanya berpatokan terhadap penyelesaian perdata maupun adminstratif 

melainkan OJK dengan Pengadilan harus berani dan tegas menjatuhkan 

sanksi pidana terhadap para pelaku. Penegakan hukum ini tidak hanyak 
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bermakna sebagai yuridis semata, melainkan mengandung maksud 

pembinaan. 
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