
69 

 

BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian mengenai perubahan harga saham 

sebelum dan sesudah ex-dividend date, maka peneliti dapat mengambil kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Pengumuman dividen yang dilakukan oleh perusahaan yang tergabung dalam 

indeks IDX30 pada periode Februari – Juli 2016 yang pernah membagikan 

dividen minimal sebanyak dua kali sejak periode Januari 2014 – Juli 2016 

tidak menghasilkan perbedaan yang signifikan terhadap harga saham antara 

sebelum dan sesudah ex-dividend date. 

2. Pengumuman dividen yang dilakukan oleh perusahaan yang tergabung dalam 

indeks IDX30 pada periode Februari 2016 – Juli 2016 yang membagikan 

dividen meningkat tidak menghasilkan pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham antara sebelum dan sesudah ex-dividend date.   

3. Pengumuman dividen yang dilakukan oleh perusahaan yang tergabung dalam 

indeks IDX30 pada periode Februari 2016 – Juli 2016 yang membagikan 

dividen menurun tidak menghasilkan pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham antara sebelum dan sesudah ex-dividend date.   

4. Pengumuman dividen yang dilakukan oleh perusahaan yang tergabung dalam 

indeks IDX30 pada periode Februari 2016 – Juli 2016 yang membagikan 

dividen tetap tidak menghasilkan pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham antara sebelum dan sesudah ex-dividend date.   

Hal ini mungkin disebabkan oleh:   

a. Besarnya dividen yang dibagikan dianggap tidak mencerminkan 

kinerja perusahaan atau prospek perusahaan di masa depan oleh 

investor. 

b. Investor menganggap pembagian dividen merupakan suatu hal yang 

tidak pasti karena tidak setiap perusahaan membagikan dividen secara 

rutin. 
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c. Investor yang bergerak aktif setelah mengetahui pengumuman dividen 

adalah investor yang hanya berinvestasi jangka pendek atau hanya 

menginginkan keuntungan dari pembagian dividen. Setelah itu saham 

perusahaan akan segera dilepas/dijual kembali ke pasar. 

d. Kurangnya pemahaman investor di Indonesia mengenai investasi 

saham. 

e. Terdapat informasi lain di luar pengumuman dividen yang 

memengaruhi keputusan investor untuk berinvestasi/membeli saham 

perusahaan. 

 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Adapun terkait dengan penelitian mengenai perubahan harga saham 

sebelum dan sesudah ex-dividend date, peneliti menemukan adanya keterbatasan-

keterbatasan yang terjadi sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan-perusahaan yang tergabung 

dalam indeks IDX30 sebagai subjek penelitian. 

2. Dalam penelitian ini, periode yang digunakan adalah 10 hari untuk sebelum 

ex-dividend date dan 10 hari untuk sesudah ex-dividend date.  

 

 

5.3 Saran 

 Berdasarkan hasil penelitian mengenai perubahan harga saham 

sebelum dan sesudah ex-dividend date, peneliti memberikan beberapa saran sebagai 

berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat menambah sampel penelitian agar 

memeroleh hasil yang lebih akurat dan dapat merubah lama periode yang 

diteliti, seperti 5 hari atau 15 hari sebelum dan sesudah ex-dividend date. 

Perbedaan periode yang diteliti memungkinkan terjadinya hasil yang berbeda 

karena bisa saja penelitian ini kurang fokus pada saat mendekati ex-dividend 

date atau kurang luas cakupan periode yang ditelitinya. 
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2. Bagi perusahaan, diharapkan untuk dapat meningkatkan transparansi dalam 

segala kebijakan perusahaan untuk meningkatkan kepercayaan investor 

karena dari hasil penelitian ini, pengumuman dividen tidaklah cukup untuk 

menarik minat investor 

3. Bagi investor, disarankan untuk dapat melihat aspek lain dalam berinvestasi 

saham, seperti analisis fundamental dan analisis teknikal. Hal tersebut dapat 

membantu investor untuk membuat keputusan investasi yang lebih baik.
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