BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh return on asset, dividend payout

ratio dan debt to asset ratio terhadap nilai perusahaan IDX30 yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia pada tahun 2014-2015. Berdasarkan pengolahan data, hasil pengujian,

dan pembahasan yang telah diuraikan didalam penelitian, maka ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

1 Return on Asset (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan
(PBV). Pengaruh ini menunjukkan bahwa semakin efisien perusahaan dalam
mengelola seluruh aset yang dimilikinya, maka akan semakin besar laba yang
dihasilkan oleh perusahaan. Laba yang besar akan berdampak pada return yang
akan diberikan oleh perusahaan kepada para pemegang sahamnya. Oleh sebab itu,
dapat diartikan bahwa semakin tinggi nilai ROA, maka akan timbul kemungkinan
yang mendorong semakin tinggi permintaan saham perusahaan. Dengan permintaan
yang tinggi, harga saham perusahaan akan mengalami kenaikan di bursa dan pada
akhirnya nilai perusahaan yang dapat diproyeksikan dengan PBV yang didalamnya
memperhitungkan harga per lembar saham akan semakin tinggi. Karena memiliki
pengaruh yang signifikan, apabila kemudian nilai dari ROA mengalami penurunan,
maka hal tersebut juga akan berdampak pada terjadinya penurunan nilai PBV.

2. Dividend Payout Ratio (DPR) berpengaruh positif tetapi tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Dengan kata lain, mengikuti hipotesis
dalam penelitian, DPR dapat dikatakan tidak berpengaruh secara parsial terhadap
nilai perusahaan. Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa terlepas dari apapun
faktor yang berpengaruh terhadap kenaikan maupun penurunan nilai DPR, tetap saja

semakin besar atau kecilnya dividen yang akan dibagikan kepada para pemegang
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saham tidak berpengaruh terhadap minat pasar untuk melakukan pembelian saham
perusahaan. Tidak adanya ketertarikan terhadap besaran persentase pembagian
dividen salah satunya ditentukan juga oleh jenis dari perusahaan itu sendiri. Pada
perusahaan dengan likuiditas saham yang tinggi, investor lebih mementingkan
perolehan keuntungan dari transaksi penjualan dan pembelian saham di bursa. Pola
investasi seperti itu berkemungkinan membuat permintaan atas saham perusahaan
akan cenderung tetap dan hanya akan mengalami peningkatan atau penurunan
berdasarkan pergerakan dari harga sahamnya saja bukan karena besaran dividen
yang diperoleh.

Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan
(PBV). Pengaruh ini memberikan arti bahwa semakin efisien dan bertanggungjawab
perusahaan dalam memanfaatkan utang yang diperolehnya untuk melakukan
investasi terhadap aset, maka akan semakin baik pengelolaan perusahaan dan
kinerja yang dihasilkan. Hasil kinerja yang baik akan mengubah pandangan negatif
akan risiko ketidakmampuan perusahaan untuk melunasi utang yang timbul demi
pendanaan aset menjadi lebih positif. Pandangan atau sinyal positif tersebut akan
menumbuhkan rasa percaya dari pasar terhadap perusahaan yang kemudian
berpotensi meningkatkan permintaan terhadap saham perusahaan. Tingginya
permintaan tersebut pada akhirnya akan mampu membuat nilai perusahaan ikut
mengalami kenaikan.

Secara bersama-sama ROA, DPR dan DAR berpengaruh signifikan sebesar 73.9%
terhadap nilai perusahaan (PBV). Sebesar 26.1% dari nilai perusahaan dipengaruhi
oleh variabel lain yang juga mampu menjelaskan variabel dependen tersebut. Hal ini
menunjukkan bahwa kenaikan maupun penurunan dari ketiga variabel tersebut
secara simultan akan dapat mempengaruhi kenaikan maupun penurunan nilai

perusahaan.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan yang perlu didperhatikan kembali

sebagai pertimbangan dalam menilai hasil penelitian untuk dapat digunakan secara lebih

lanjut. Adapun keterbatasan tersebut antara lain:

1.

Penelitian ini hanya menguji pengaruh dari tiga variabel independen yaitu Return on
Asset (ROA), Dividend Payout Ratio (DPR), dan Debt to Asset Ratio (DAR).
Penelitian hanya dilakukan terhadap perusahaan yang telah dipilih secara khusus
melalui pemilihan sampel yang telah ditentukan didalam penelitian dimana
perusahaan-perusahaan yang tergabung didalamnya memiliki jenis industri yang
beragam. Kendati demikian, hasil uji dari perusahaan-perusahaan tersebut tidak
serta-merta dapat dikatakan sangat representatif untuk seluruh jenis industri.
Penelitian ini hanya menggunakan data dari laporan keuangan perusahaan terkait
untuk kurun waktu dari tahun 2017 sampai dengan 2019 saja.

5.3 Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dibuat atas hasil dari penelitian ini, berikut adalah

beberapa saran yang diajukan:

1 Saran untuk perusahaan-perusahaan yang tergabung didalam Indeks Saham IDX30:

Perusahaan sebaiknya melakukan pertimbangan secara matang sebelum akhirnya
membuat keputusan untuk meminjam sejumlah dana untuk memperoleh atau
melakukan investasi atas aset. Adapun hal yang harus dipertimbangkan yaitu terkait
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban tersebut baik jangka pendek dan
jangka panjang serta baik pokok maupun bunga, kemudian pertimbangkan juga
apakah kemudian aset yang dimiliki dapat menjamin utang tersebut atau tidak.
Selain itu, perusahaan sebaiknya meningkatkan efisiensi dalam mengelola aset yang
telah diperoleh tersebut agar dapat memperoleh return yang baik sehingga dapat

semakin meningkatkan kinerja, harga saham, serta nilai perusahaan yang
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bermanfaat bahkan untuk jangka panjang. Perusahaan juga sebaiknya lebih berfokus
pada pengaruh kinerjanya terhadap pergerakan harga saham karena perusahaan
memiliki tingkat likuiditas saham yang tinggi dimana pembagian dividen tidak
selalu berhasil mempengaruhi kenaikan harga saham maupun nilai perusahaan di
bursa.

Saran bagi investor dan calon investor:

Calon investor yang hendak melakukan investasi ataupun investor yang sudah
melakukan investasi kepada perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam Indeks
Saham IDX30 dapat mempertimbangkan pengambilan keputusan dengan melihat
nilai perusahaan menggunakan indikator ROA maupun DAR yang telah terbukti
memiliki pengaruh signifikan. Selanjutnya, investor maupun calon investor juga
sebaiknya mencoba untuk mencari tahu faktor-faktor lain yang juga mampu
memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai nilai dari perusahaan-perusahaan
tersebut melalui berbagai literature yang dapat dipercaya. Sebagai contoh seperti
Return on Equity (ROE), ukuran perusahaan, kualitas laba, dan lain sebagainya.
Saran untuk akademisi dan penelitian selanjutnya:

Untuk akademisi yang hendak melakukan penelitian serupa, dapat mencoba
menambahkan jumlah sampel perusahaan untuk memberikan hasil yang lebih
representatif lagi. Selain itu, dapat juga melakukan penambahan atau mengganti
variabel independen yang hendak diuji pengaruhnya terhadap nilai perusahaan
sehingga lebih mampu memberikan penjelasan yang lebih dari 73.9%. Terakhir,
karena tidak memungkinkan untuk menambah jumlah tahun, maka dapat dilakukan
penelitian untuk jangka waktu per semester atau kuartal untuk dapat menghasilkan

hasil analisa yang lebih detail.
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