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ABSTRAK

Investasi merupakan hal yang semakin relevan di kalangan masyarakat. Investasi datang dengan
berbagai pilihan. Masalah yang kemudian timbul adalah bagaimana menentukan aset-aset yang
akan diinvestasi. Dalam skripsi ini, diambil data harga aset dari seluruh saham pengisi indeks
saham L.Q45. Dengan menggunakan fitur Indeks Kapabilitas Kepuasan Investasi (Investment
Satisfied Capalibity Index), atau ISCI, dibangun sebuah portofolio investasi yang kemudian
dioptimasi dengan algoritma kelelawar. Portofolio ini dibandingkan dengan portofolio yang
mengikutsertakan seluruh saham LQ45. Portofolio ISCI lebih unggul dibanding portofolio LQ45,
yang menunjukkan bahwa ISCI merupakan fitur seleksi yang baik dalam membangun sebuah
portofolio.

Kata-kata kunci: Indeks Kapabilitas Kepuasan Investor, Optimasi, Optimasi Portofolio,
Algoritma Kelelawar






ABSTRACT

Investment is becoming a more and more relevant activity in society. Investment came in so
many option. Problem arose with how can someone know which asset is worth investing. This
thesis takes asset price from every stocks from stock index L.Q45. Using Investment Satisfied
Capability Index (ISCI), a portfolio was made and optimised with bat algorithm. The portfolio
was then compared with portfolio consisting of every stocks in stock index LQ45. ISCI portfolio
was better than L.Q45 portfolio, which shows the advantage of the application of ISCI in portfolio
construction.

Keywords: Investment Satisfied Capability Index, Optimization, Portfolio Optimization, Bat
Algorithm
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BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kegiatan investasi menjadi hal yang semakin dikenal di masyarakat. Semakin banyak orang yang
menyadari keuntungan yang diberikan melalui kegiatan investasi. Menurut KBBI, investasi meru-
pakan penanaman uang atau modal pada suatu perusahaan atau proyek untuk tujuan memperoleh
keuntungan. Dengan melakukan investasi, diharapkan investor dapat menerima keuntungan (return)
yang diinginkan.

Namun, pada kenyataannya, return yang diharapkan juga datang dengan risiko (risk). Risiko
dari kegiatan investasi dapat dilawan dengan melakukan diversifikasi. Menurut KBBI, diversifikasi
adalah penganekaan usaha untuk menghindari ketergantungan pada ketunggalan kegiatan, produk,
jasa, atau investasi. Lewat diversifikasi, investasi dilakukan pada beberapa aset, sehingga ketika
penurunan harga aset terjadi pada 1 atau beberapa aset, investor dapat melawan kerugian tersebut
dengan aset lainnya.

Model portofolio yang ada saat ini dapat diselesaikan dengan pendekatan analitik. Namun,
seiring dengan bertambahnya aset dalam portfolio, model yang terbentuk juga semakin kompleks.
Pendekatan heuristik digunakan sebagai alternatif, yang menawarkan efisiensi dan kemudahan
implementasi, walaupun keakuratannya harus diperhatikan.

Pendekatan heuristik yang digunakan pada skripsi ini adalah algoritma kelelawar. Algoritma
kelelawar dikembangkan oleh Xin-She Yang pada tahun 2010, yang terinspirasi oleh kemampuan eko-
lokasi kelelawar [1]. Ekolokasi adalah kemampuan untuk memproduksi decakan berfrekuensi tinggi
dan mendeteksi gema yang dipantulkan dari objek-objek di sekitarnya [2]. Ekolokasi digunakan oleh
beberapa hewan, khususnya kelelawar, untuk berkelana dan berburu. Pada algoritma kelelawar,
intensitas (volume) suara dan frekuensi pancaran suara kelelawar bervariasi seiring berjalannya
algoritma. Hal ini berpengaruh terhadap kemampuan eksplorasi (pencarian menyeluruh) dan eksplo-
itasi (pencarian disekitar titik terbaik) yang lebih baik dibanding algoritma-algoritma sebelumnya.
Dalam beberapa tahun terakhir, algoritma kelelawar sudah digunakan untuk memecahkan beberapa
kasus riil, di antaranya optimasi numerik (Tsai et al., 2011) [3], masalah penjadwalan (Musikapun
dan Pongcharoen, 2012) [1], masalah klasifikasi (Khan et al., 2011) [5] dan masalah pencocokan
gambar (Zhang dan Wang, 2012) [6].

Dalam skripsi ini, akan ditunjukkan bagaimana Indeks Kapabilitas Kepuasan Investasi (Inves-
tment Satisfied Capability Index), yang selanjutnya akan disebut sebagai ISCI, digunakan dalam
memilih saham-saham terbaik dari seluruh saham yang tergabung dalam indeks saham LQ45.
Saham-saham terbaik ini akan menjadi saham penyusun portofolio, yang selanjutnya akan dioptima-
si oleh algoritma kelelawar untuk menentukan proporsi masing-masing saham. Prosedur yang sama
juga dilakukan pada portofolio yang menggabungkan seluruh saham dalam LQ45, untuk melihat
seberapa baik kualitas portofolio yang dibentuk, dengan dan tanpa ISCI.

1.2 Rumusan Masalah

Masalah yang akan dibahas dalam skripsi adalah:
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1. Bagaimana menentukan aset penyusun portofolio dengan Indeks Kapabilitas Kepuasan Inves-
tasi (ISCI)?

2. Bagaimana menentukan proporsi portofolio optimal menggunakan algoritma kelelawar?

3. Seberapa baik proporsi yang dibentuk oleh ISCI, jika dibandingkan dengan portofolio tanpa
ISCI1?

1.3 Tujuan

Tujuan yang hendak dicapai dalam skripsi adalah:
1. Menentukan aset penyusun portofolio dengan menggunakan Indeks Kapabilitas Kepuasan
Investasi;
2. Menentukan proporsi portofolio optimal dengan menggunakan algoritma kelelawar.
3. Membandingkan kualitas portofolio ISCI dan portofolio tanpa ISCI dengan sebuah model
portofolio.

1.4 Batasan Masalah

Batasan masalah dalam skripsi adalah:
1. Data yang digunakan adalah data saham yang tergabung dalam indeks saham LQ45 di
Indonesia sepanjang tahun 2019;
2. Tidak ada biaya transaksi;
3. Tidak diperbolehkan adanya short-selling.

1.5 Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan skripsi ini adalah sebagai berikut:
Bab 1: Pendahuluan
Bab 1 berisi uraian umum prosedur yang akan dilakukan dalam skripsi.

Bab 2: Landasan Teori
Bab 2 memuat teori-teori yang menjadi dasar dalam pengerjaan skripsi, yaitu proporsi portofolio,
tingkat pengembalian portofolio, risiko portofolio, analisis kapabilitas proses dan algoritma kelelawar.

Bab 3: Model Optimasi Portofolio

Bab 3 memuat proses yang dilakukan sebelum prosedur dimulai. Bab ini meliputi persiapan
data, model portofolio yang akan dioptimasi, aplikasi ISCI dan penyesuaian model portofolio pada
algoritma kelelawar.

Bab 4: Hasil dan Pembahasan

Dalam bab 4, dimuat hasil dari 2 portofolio yang hendak dibandingkan, yaitu portofolio dengan dan
tanpa ISCI yang dioptimasi oleh algoritma kelelawar. Bab ini juga memuat pembahasan mengenai
hasil yang diperoleh, serta informasi-informasi yang didapatkan selama simulasi.

Bab 5: Kesimpulan dan Saran
Dalam bab 5, dinyatakan kesimpulan seluruh prosedur skripsi dan saran untuk penelitian selanjutnya.





