
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan model dan perhitungan menggunakan 8 saham dari indeks LQ45, didapat
beberapa kesimpulan sebagai berikut

1. Dengan menggunakan metode Bayesian, ekspektasi tingkat pengembalian saham yang diesti-
masi tinggi, memberikan variansi yang relatif tinggi. Sebaliknya, apabila ekspektasi tingkat
pengembalian saham diestimasi rendah, estimasi variansi saham relatif rendah.

2. Dari hasil studi yang dilakukan, metode Bayesian membentuk portofolio dengan proporsi dana
terbanyak pada saham-saham yang mempunyai variansi rendah yaitu GGRM dan TLKM
dan memberikan proporsi dana terkecil pada saham-saham yang mempunyai variansi tinggi
yaitu INDY dan ERAA.

3. Dengan melakukan kegiatan short selling, investor dapat mencapai tingkat pengembalian
yang diharapkan. Namun, apabila investor tidak melakukan short selling, investor tidak
dapat mencapai hal tersebut. Walaupun demikian, investor tetap perlu memperhatikan fakta
bahwa risiko yang dihadapi apabila melakukan short selling jauh lebih tinggi dibanding tidak
melakukan short selling.

5.2 Saran
Dari hasil dan pembahasan serta metode yang digunakan penulis, penulis mempunyai beberapa
saran, yaitu

1. Menggunakan metode Bayesian pada hubungan distribusi-distribusi lain yang dapat mengesti-
masi tingkat pengembalian dan kovariansi saham.

2. Memperbarui estimasi secara berkala sesuai periode perhitungan.
3. Sebagai topik penelitian baru, penentuan proporsi dana portofolio dapat menggunakan model

lain seperti memaksimalkan tingkat pengembalian saham, dengan kendala tambahan seperti
membatasi harga-harga saham yang dipilih dan mencermati anggaran yang dimiliki investor.
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LAMPIRAN A

TABEL HARGA SAHAM

Tabel harga saham-saham mingguan yang dipilih pada Bab 4 dalam periode 1 Januari 2016 Hingga
31 Desember 2018 adalah sebagai berikut

Tabel A.1: Tabel Harga Saat Penutupan Pada Saham Pilihan dari Tanggal 1 Januari 2016 Hingga
31 Desember 2018

Tahun Minggu Harga Saat Penutupan
INDY BRPT ASII GGRM PWON TLKM BBTN ERAA

2016

1 110 13 6050 55100 479 3145 1335 565
2 109 16 6000 56300 469 3085 1385 545
3 111 21 5900 55250 437 3185 1355 515
...

...
...

...
...

...
...

...
...

51 675 146 7325 60300 540 3690 1630 600
52 705 148 8275 63900 565 3980 1740 600

2017

1 730 164 8175 64425 605 4000 1825 640
2 750 457 8000 63050 595 3950 1900 615
3 725 425 8000 62500 585 3830 1890 640
...

...
...

...
...

...
...

...
...

52 3060 478 8300 83800 685 4440 3570 735
53 3510 484 8300 84775 710 4280 3440 700

2018

1 3850 427 8175 83050 705 4130 3570 705
2 4200 443 8350 84025 700 4160 3440 745
3 4520 484 8625 84250 690 4150 3630 745
...

...
...

...
...

...
...

...
...

51 1585 478 8225 83625 620 3750 2540 2200
52 1815 484 8350 83500 645 3710 2580 2440
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