BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan analisis penulis dalam penelitian ini, maka dapat diambil beberapa

kesimpulan, yaitu :

1. Pembentukan portofolio optimal menggunakan single index model
terhadap indeks 1IDX30 dalam periode Februari 2017 sampai Desember
2019 menghasilkan 20 saham perusahaan yang diteliti. Dari 20 saham
tersebut, didapat lima saham yang membentuk kombinasi portofolio
optimal yaitu saham ICBP, BBCA, SRIL BBRI dan BMRI. Saham-
saham tersebut berhasil terpilih dikarenakan memiliki nilai excess
return to beta (ERB) yang lebih besar dari nilai cut off point (Ci).
Perhitungan single index model ini memiliki kelebihan dibandingkan
dengan metode lainnya, yakni berhasil menghasilkan portofolio yang
optimal dengan perhitungan yang sangat sederhana dibandingkan
dengan model lainnya dan mengurangi dimensi permasalahan
portofolio secara dramatis.

2. Proporsi alokasi dana investasi terhadap lima saham yang tergabung
dalam portofolio optimal adalah sebesar 39.34% untuk saham ICBP,
33.96%, untuk saham BBCA, 15.61% untuk saham SRIL, 7.91% untuk
saham BBRI dan 3.18%. untuk saham BMRI. Masing-masing
persentase tersebut merupakan total angka dari keseluruhan dana yang
investor keluarkan untuk berinvestasi pada masing-masing saham di
dalam portofolio optimal tersebut.

3. Expected return portofolio yang dihasilkan adalah sebesar 1.46% yang
menunjukkan portofolio optimal tersebut akan memberikan tingkat
pengembalian sebesar 1.46% kepada investor. Risiko portofolio yang
dihasilkan sebesar 0.04% menunjukkan pula bahwa portofolio optimal
yang dihasilkan tetap memiliki risiko sebesar 0.04% bagi investor yang

memilikinya.
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5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dipaparkan diatas, maka berikut beberapa

saran yang dapat penulis berikan dari hasil penelitian ini :

Bagi investor :

1.

Investor yang melakukan investasi pada instrumen saham perlu untuk
tetap melakukan diversifikasi saham kedalam beberapa perusahaan atau
industri yang berbeda. Hal ini bertujuan untuk menghindari dampak dari
adanya unsystematic risk yang terdapat pada industri atau sektor tertentu
saja.

Alangkah lebih baik lagi apabila investor dapat menganalisis
pembentukan portofolio optimal dengan menggunakan berbagai indeks
yang terdapat pada pasar modal. Tidak hanya berdasarkan indeks saja,
namun dapat menggunakan indeks sektoral seperti contohnya sektor
perbankan, properti, dan lain-lain agar diversifikasi saham yang
dilakukan semakin luas cakupannya.

Penelitian pembentukan portofolio optimal ini berfokus pada evaluasi
data saham pada tahun-tahun sebelumnya. Namun hasil dari penelitian
ini dapat menjadi gambaran bagi investor dalam  memprediksi
pergerakan saham di masa yang akan mendatang. Diperlukan beberapa
analisis fundamental tambahan bagi investor dalam mempertimbangkan
saham-saham yang akan masuk kedalam portofolio optimal seperti
contohnya perhitungan rasio PER (price earning ratio), DER (debt
equity ratio), EPS (earning per share), dan PBV (price to book value).

Bagi peneliti selanjutnya :

4. Penelitian pembentukan portofolio optimal lebih baik digunakan pada

periode waktu yang terkait pada event atau peristiwa ekonomi yang
khusus dan cukup mempengaruhi perubahan pada bursa saham. Hal ini
dilakukan agar penelitian tersebut dapat memunculkan hasil yang

mendukung atau mungkin bertentangan terhadap penelitian ini.
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