BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian, dapat ditarik beberapa kesimpulan atas

permasalahan dalam penelitian ini, yaitu:

1.

Hasil penelitian pergerakan abnormal return saham MARI sebelum dan
sesudah pengumuman rencana stock split yang terjadi pada periode 20 Juni
— 6 Juli 2018 menunjukkan tidak adanya perbedaan abnormal return saham
MARI dikarenakan hasil uji Wilcoxon signed ranks test pada periode 20 Juni
— 6 Juli 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,345 > 0,05 dan hal tersebut
menunjukkan bahwa Hg tidak bisa ditolak. Hasil penelitian ini membuktikan
bahwa event stock split tidak memberikan abnormal return.

Hasil penelitian pergerakan trading volume activity saham MARI sebelum
dan sesudah pengumuman rencana stock split yang terjadi pada periode 20
Juni — 6 Juli 2018 menunjukkan adanya perbedaan trading volume activity
saham MARI dikarenakan hasil uji Wilcoxon signed ranks test pada periode
20 Juni — 6 Juli 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,043 < 0,05 dan hal
tersebut menunjukkan bahwa Hq ditolak. Hasil penelitian ini membuktikan
bahwa event stock split dapat memicu investor untuk membeli saham
sehingga dapat meningkatkan trading volume activity walaupun event stock
split tidak memberikan abnormal return, akan tetapi investor tetap
mendapatkan return.

Hasil penelitian pergerakan abnormal return saham MARI sebelum dan
sesudah pengumuman perdagangan stock split yang terjadi pada periode 9
Juli — 25 Juli 2018 menunjukkan tidak adanya perbedaan abnormal return
saham MARI dikarenakan hasil uji Paired t-test pada periode 9 Juli — 25 Juli
2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,410 > 0,05 dan hal tersebut
menunjukkan bahwa Hg tidak bisa ditolak. Hasil penelitian ini membuktikan

bahwa event stock split tidak memberikan abnormal return.
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Hasil penelitian pergerakan trading volume activity saham MARI sebelum
dan sesudah pengumuman perdagangan stock split yang terjadi pada
periode 9 Juli — 25 Juli 2018 menunjukkan adanya perbedaan trading volume
activity saham MARI dikarenakan hasil uji Wilcoxon signed ranks test pada
periode 9 Juli — 25 Juli 2018 memiliki nilai signifikan sebesar 0,028 < 0,05
dan hal tersebut menunjukkan bahwa Hg ditolak. Hasil penelitian ini
membuktikan bahwa event stock split dapat memicu investor untuk membeli
saham sehingga dapat meningkatkan trading volume activity walaupun event
stock split tidak memberikan abnormal return, akan tetapi investor tetap
mendapatkan return.

Hasil perhitungan uji Wilcoxon signed ranks test pada abnormal return
saham MARI sesudah pengumuman rencana stock split dan sebelum
pengumuman perdagangan stock split dalam periode 29 Juni — 16 Juli 2018
memiliki nilai signifikan sebesar 0,046 dan nilai signifikan < 0,05, sehingga
Ho tidak bisa ditolak. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa tidak terjadi
dilution effect dikarenakan investor memandang bahwa kedua pengumuman
tersebut (pengumuman rencana stock split dan pengumuman perdagangan
stock split) saling berdiri sendiri. Hal ini ditunjukkan dengan adanya
perbedaan yang signifikan pada abnormal return sesudah pengumuman
rencana stock split dan sebelum pengumuman perdagangan stock split.
Hasil perhitungan uji Wilcoxon signed ranks test pada trading volume activity
saham MARI sesudah pengumuman rencana stock split dan sebelum
pengumuman perdagangan stock split dalam periode 29 Juni — 16 Juli 2018
memiliki nilai signifikan sebesar 0,046 dan nilai signifikan < 0,05, sehingga
Ho tidak bisa ditolak. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa tidak terjadi
dilution effect dikarenakan investor memandang bahwa kedua pengumuman
tersebut (pengumuman rencana stock split dan pengumuman perdagangan
stock split) saling berdiri sendiri. Hal ini ditunjukkan dengan adanya
perbedaan yang signifikan pada trading volume activity sesudah
pengumuman rencana stock split dan sebelum pengumuman perdagangan
stock split dengan investor mengambil keputusan untuk melakukan transaksi
pada saat pengumuman perdagangan stock split. Hal ini ditunjukan dengan
adanya perbedaan yang signifikan pada trading volume activity sebelum dan

sesudah pengumuman perdagangan stock split.
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5.2 Saran

Saran yang dapat diberikan adalah:

1.

Bagi perusahaan dapat mempertimbangkan corporate action berupa stock
split apabila ingin meningkatkan trading volume activity walaupun event
stock split tidak memberikan abnormal return kepada para investor tetapi
stock split dapat memberikan return kepada para investor.

Bagi investor, sebaiknya melakukan transaksi setelah pengumuman
perdagangan dilakukan, khususnya pengumuman perdagangan stock split.
Namun, transaksi tersebut tidak dapat berharap untuk memperoleh abnormal

return.
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