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BAB 5 

PENUTUP 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menngetahui pengaruh dari volatilitas USD/RMB 

terhadap volatilitas mata uang USD/ASEAN-6 sebelum dan sesudah Internasionalisasi 

Renminbi. Pengaruh Renminbi akibat dari internasionalisasi semakin meningkat terutama 

melalui jalur finansial dan perdagangan. Faktor yang mendorong internasionalisasi mata 

uang yaitu, meningkatkan perdagangan dan integrasi keuangan sehingga mendorong 

penggunaan mata uang sebagai alat tukar dan unit of account. Variabel dependen yang 

digunakan pada penelitian adalah mata uang USD/ASEAN-6 (Malaysia, Indonesia, 

Vietnam, Filipina, Singapura, Thailand). Variabel independen adalah mata uang 

USD/Renminbi, USD/Poundsterling, dan USD/Euro. Penelitian ini juga menggunakan 

variabel dummy yang mengindikasikan internasionalisasi Renminbi serta 

menginteraksikan dummy dengan mata uang Renminbi untuk melihat pengaruh Renminbi 

sebelum dan sesudah internasionalisasi Renminbi. Berdasarkan hasil pengolahan data dan 

pembahasan, terdapat beberapa simpulan yang ditemukan yaitu:  

Pertama, hasil estimasi menunjukkan bahwa variabel mata uang Renminbi dan mata uang 

internasional Poundsterling tidak memiliki pengaruh terhadap mata uang ASEAN-6. Hal 

ini berarti perubahan pada mata uang Renminbi dan Poundstering tidak memengaruhi 

perubahan mata uang ASEAN-6 terhadap USD. Walaupun begitu, mata uang Euro 

menunjukkan adanya pengaruh positif signifikan terhadap mata uang ASEAN-6. Hal ini 

berarti terapresiasinya mata uang Euro menyebabkan mata uang ASEAN-6 terapresiasi 

terhadap USD.  

Kedua, mata uang China (Renminbi) memiliki pengaruh positif terhadap mata uang 

ASEAN-6 setelah adanya internasionalisasi Renminbi, dimana jika mata uang Renminbi 

terapresiasi terhadap Dolar Amerika maka akan menyebabkan mata uang ASEAN-6 akan 

ikut terapresiasi terhadap US Dollar. Internasionalisasi Renminbi memiliki pengaruh 

yang besar terhadap mata uang ASEAN-6. Terdapat beberapa alasan mengapa seiring 

dengan terapresiasinya mata uang Renminbi terhadap Dolar Amerika semakin 

memengaruhi mata uang ASEAN-6. Pertama, ASEAN-6 akan mendapatkan economic 

spillover dari China melalui jalur perdagangan. Terapresiasinya mata uang Renminbi 

terhadap US Dollar diakibatkan karena adanya peningkatan ekspor China. Dengan mata 

uang Renminbi yang terapresiasi membuat perekonomian China semakin berkembang, 

hal ini akan membuat produksi dan kondisi pendapatan China meningkat sehingga akan 
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membuat konsumsi impor China meningkat. Dengan begitu, membuat negara ASEAN-6 

banyak mengekspor barang ke China, sehingga mata uang ASEAN-6 (anggota ACFTA) 

akan terapresiasi terhadap US Dollar. Kedua, mata uang China semakin berpengaruh 

terhadap mata uang ASEAN-6 ketika meningkatnya penggunaan mata uang Renminbi 

untuk alat transaksi pembayaran. 

Berdasarkan hasil temuan pada penelitian ini, terdapat beberapa rekomendasi yang 

diarahkan kepada akademisi dan regulator. Bagi regulator, temuan dalam penelitian ini 

yang menunjukkan adanya peningkatan pengaruh mata uang Renminbi setelah adanya 

internasionalisasi Renminbi patut diwaspadai oleh berbagai pelaku ekonomi. Hal ini 

disebabkan kemungkinan adanya multiplier effect negatif maupun positif yang tidak 

terduga. Dengan begitu, pelaku ekonomi harus lebih berhati-hati dalam bertransaksi antar 

negara yang melibatkan mata uang Renminbi, walaupun pengaruh dari Renminbi tidak 

sebesar pengaruh mata uang Dolar Amerika, namun Renminbi berpotensi untuk 

memengaruhi ekonomi di ASEAN-6. Oleh karena itu, regulator perlu memperhatikan 

kebijakan nilai tukar dengan cara menyimpan cadangan devisa yang lebih besar untuk 

mempertahankan nilai tukarnya pada nilai tertentu. Kontrol terhadap cross-border trade 

dengan China juga diperlukan untuk mengontrol pembayaran antara negara. 

Mengingat masih terdapat kekurangan dari penelitian ini, maka peneliti memiliki 

beberapa rekomendasi untuk penelitian mengenai pengaruh internasionalisasi Renminbi 

terhadap mata uang ASEAN-6 dengan menambah jumlah time series untuk variabel 

internasionalisasi Renminbi. Selain itu, Cross-border settlement, financial linkage, dan 

trade linkage China dengan ASEAN-6 perlu diteliti. Hal ini diduga dapat melihat lebih 

jelas mengenai pengaruh dari internasionalisasi Renminbi. Dengan begitu, rekomendasi 

tersebut diharapkan dapat membantu penelitian selanjutnya.  
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