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5. PENUTUP 

Kebijakan fiskal merupakan salah satu intervensi yang dilakukan oleh pemerintah 

melalui pengelolaan anggaran pendapatan dan belanja negara. Pemerintah dalam 

menetapkan kebijakan dipengaruhi oleh adanya ketidakpastian baik dari internal 

maupun eksternal. Kondisi ketidakpastian tersebut memberikan dampak terhadap 

perekonomian domestik yang menyebabkan peningkatan volatilitas pada perubahan 

output dan akhirnya memengaruhi risiko di sisi APBN. Fluktuasi atau guncangan yang 

terjadi baik dari sisi kebijakan fiskal maupun perubahan output dapat menjadi tantangan 

sekaligus juga menjadi sebuah peluang bagi sebuah negara. Penerapan kebijakan fiskal 

melalui besaran tarif pajak di satu sisi dapat menjadi sumber pendapatan bagi negara 

akan tetapi di sisi lain pada kondisi yang sama, hal ini dapat menghambat sisi investasi 

apabila kebijakan tersebut dianggap merugikan. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis bagaimana keterkaian antara ketidakpastian fiskal dan perubahan output 

di ASEAN-5 periode 1980-2018. Selain itu penulis ingin menemukan bagaimana 

dampak shock terhadap perubahan yang terjadi pada variabel penelitian. Berdasarkan 

hasil penelitian, terdapat beberapa hal yang dapat disimpulkan: 

1. Terdapat perbedaan variabel komponen pembentuk indeks volatilitas fiskal di 

kelima negara. Indeks volatilitas fiskal di Thailand, Malaysia, Filipina, dan 

Indonesia dibentuk berdasarkan dua variabel komponen, pendapatan pajak (tax) 

dan pengeluaran pemerintah (consmp). Berbeda dengan Singapura, variabel 

komponen indeks volatilitas fiskal dibangun berdasarkan variabel pendapatan 

pajak (tax), pengeluaran pemerintah (consmp), dan utang pemerintah (debt). 

2. Berdasarkan hasil estimasi Vector Auto Regression (VAR), ditemukan bahwa 

terdapat hubungan bidirectional, yaitu ketidakpastian fiskal memengaruhi 

perubahan output dan sebaliknya di Malaysia. Terdapat hubungan unidirectional 

dimana ketidakpastian fiskal memengaruhi perubahan output di Indonesia dan 

Singapura. Di Filipina terdapat hubungan unidirectional dimana perubahan output 

memengaruhi ketidakpastian fiskal. Berbeda halnya di Thailand dimana tidak 

ditemukan hubungan antara ketidakpastian fiskal dan perubahan output. 

3. Berdasarkan hasil impulse responses ditemukan bahwa rata-rata kondisi 

ketidakpatian fiskal dan perubahan output dipengaruhi oleh kondisi shock yang 

bersumber dari variabel itu sendiri maupun variabel lain di masing-masing negara. 

Adanya shock memengaruhi ketidakpastian fiskal dan perubahan output. Shock 

tersebut direspon oleh kedua variabel dengan adanya perubahan pada setiap 

variabel dan berdasarkan hasil impulse response rata-rata perubahan memiliki 

sifat yang permanen, artinya dampak shock yang dihadapi menyebabkan 
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terjadinya perubahan dan di jangka panjang tidak menunjukkan tanda-tanda 

menuju titik keseimbangan. 

Keseimbangan dalam penetapan kebijakan fiskal menjadi tantangan besar bagi 

pemerintah, bagaimana pemerintah mampu menetapkan kebijakan fiskal sebagai 

sumber pendapatan, namun di satu sisi tetap memperhitungkan sisi investasi. Hal ini 

juga menjadi pertimbangan dimana terdapat kecenderungan pola tax competition, 

khususnya di ASEAN-5, yaitu perubahan pada tarif pajak ditujukan untuk menarik para 

investor dalam berinvestasi (insentif).  

Adapun penulis menyadari terdapat kekurangan selama proses pengerjaan 

penelitian ini. Untuk perbaikan dan penyempurnaan penelitian di masa mendatang, 

saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut. Pertama, dapat menggunakan data 

dengan rentang waktu yang lebih panjang atau dapat juga menggunakan data bulanan 

atau triwulan mengingat penelitian ini hanya menggunakan data time series tahunan 

selama 39 tahun. Hal tersebut dikarenakan dalam metode VAR semakin banyak data 

sample yang digunakan akan memperkuat hasil yang lebih akurat. Kedua, dapat 

menggunakan indikator capital dan labor untuk melihat perkembangan di sektor riil 

secara spesifik.  
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