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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan 

1. Pada pengujian abnormal return menggunakan uji parametik Paired Sample t-

Test disimpulkan terdapat perubahan harga saham sebelum dan sesudah ex-

dividend date pada indeks IDX High Dividend 20 tahun 2018 – 2020 ditandai 

dengan nilai signifikansi (0,001) < tingkat kepercayaan (0,05). Pergerakan 

abnormal return mulai terlihat signifikan di hari ke-8 (H-8) hingga hari ke-6 

(H-6) sebelum ex-dividend date. Abnormal return menjadi negatif setelah ex-

dividend date menunjukkan bahwa minat kepemilikan saham menurun dan 

banyak yang menjual kembali saham setelah ex-dividend date. 

2. Pada pengujian Trading Volume Activity (TVA) menggunakan uji parametik 

Paired Sample t-Test disimpulkan terdapat perubahan volume perdagangan 

saham sebelum dan sesudah ex-dividend date pada indeks IDX High Dividend 

20 tahun 2018 – 2020 ditandai dengan nilai signifikansi (0,011) < tingkat 

kepercayaan (0,05). Pergerakan VTA mulai terlihat signifikan di hari ke-8 (H-

8) hingga hari ke-6 (H-6) sebelum ex-dividend date. VTA menurun di hari 

pertama (H+1) dan ke-2 setelah ex-dividend date (H+2), dan kembali menurun 

di hari ke-4 (H+4) hingga hari ke-8 (H+8) sesudah ex-dividend date. 

3. Berdasarkan pergerakan abnormal return terjadi dengan reaksi cepat dan tidak 

berkepanjangan maka IDX High Dividend 20 pada Bursa Efek Indonesia 

dinyatakan efisien bentuk setengah kuat (semistrong form) secara informasi 

(informationally efficient market), informasi pengumuman pembagaian 

dividen tersedia secara luas kepada semua pelaku pasar pada saat yang 

bersamaan dan harga untuk memperoleh pengumuman dividen tersebut murah 

karena mudah didapatkan.  

4. Secara umum hasil penelitian mendukung teori signaling theory dan the bird 

in the hand karena ditemukan adanya reaksi atau respon positif investor atas 

pengumuman dividen dilihat dari adanya perubahan harga saham yang di 

proyeksikan dengan abnormal return serta aktivitas volume perdagangan 
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saham yang diproyeksikan dengan Trading Volume Activity (TVA). Selain itu, 

banyak investor jangka pendek yang juga memanfaatkan pembagian dividen 

menggunakan dividend capture strategy untuk mendapatkan return dari 

saham. 

 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi investor dan calon investor 

Dalam berinvestasi di pasar modal sebaiknya investor dan calon investor selalu 

memperhatikan dan memanfaatkan pengumuman pembagian dividen sebagai 

kesempatan untuk mendapatkan keuntungan dengan memperhatikan tanggal-

tanggal penting seperti cumulative date dan ex-dividend date dalam membeli 

dan menjual saham. 

2. Bagi perusahaan (emiten) 

Emiten disarankan untuk lebih meningkatkan transparansi berkaitan kebijakan 

pengumuman dividen agar investor mendapatkan informasi yang tepat dan 

menunjang pasar modal yang efektif. 

3. Bagi regulator  

Regulator khususnya di pasar modal diharapkan dapat memperhatikan 

kebijakan-kebijakan yang dikeluarkannya sehingga para pelaku pasar atau 

investor dapat dengan mudah memperoleh informasi. 

4. Bagi peneliti berikutnya 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan peristiwa yang lain 

seperti peristiwa stock split, right issue, merger, akusisi atau peristiwa yang 

bersumber dari kebijkan-kebijakan yang dikeluarkan oleh pemerintah.  
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