5.1

BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Hasil dari penelitian dengan judul “Analisis January Effect pada Abnormal Return

Saham Perusahaan Sektor Property, Real Estate, and Building Construction di Bursa

Efek Indonesia Periode 205-2019” memberikan kesimpulan sebagai berikut:

1.

5.2.

Fenomena January Effect tidak terjadi jika dilihat dari perbedaan abnormal return
bulan Januari dengan bulan selain Januari pada harga saham perusahaan yang
berada pada sektor property, real estate, and building construction di Bursa Efek
Indonesia selama periode penelitian dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2019.
Fenomena ini dinyatakan tidak terjadi karena tidak ada satu pun perusahaan yan
menunjukkan adanya perbedaan abnormal return bulan Januari dengan bulan
selain Januari. Fenomena January Effect juga tidak terjadi jika dilihat dari
perbedaan abnormal return pada lima hari pertama perdagangan bulan Januari
dengan lima hari pertama perdagangan selain bulan Januari pada harga saham
perusahaan yang berada pada sektor property, real estate, and building
construction di Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian dari tahun 2015
sampai dengan tahun 2019. Fenomena ini dinyatakan tidak terjadi karena hanya
terjadi pada 3 perusahan dalam satu periode saja dari 28 perusahaan sampel yakni
perusahaan dengan kode ADHI pada tahun 2016, NRCA pada tahun 2016, dan
BSDE pada tahun 2015.

Kenaikan harga saham yang terjadi pada ketiga perusahaan yang disebutkan diatas
disebabkan oleh aksi korporasi yang positif pada bulan Desember sampai Januari

yaitu penerimaan kontrak baru dan akuisisi.

Saran

Peneliti menyadari adanya keterbatasan dalam penelitian ini. Oleh karena itu,

untuk penelitian selanjutnya, peneliti memberika saran sebagai berikut:
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1.

Memperpanjang periode penelitian lebih dari lima tahun, karena dengan
memperpanjang periode penelitian, maka data yang dikumpulkan menjadi lebih
banyak untuk meneliti fenomena January Effect.

Menggunakan perusahaan pada industri lain seperti agrikultur, manufaktur,
pertambangan, finansial, dan sebagainya. Dengan melakukan penelitian serupa
pada sektor industri lain, maka akan terdapat kemungkinan bahwa January Effect
dapat terlihat.

Menaikan tingkat signifikansi hipotesis menjadi lebih dari 0.05. Dengan menaikan
tingkat signifikansi pengujian, maka jika terdapat perbedaan data walaupun kecil,
dapat terdeteksi dan dinyatakan signifikan.

Selain bagi penelitian selanjutnya, saran juga diberikan kepada investor yang

berinvestasi pada pasar modal dalam bentuk saham sebagai berikut:

1.

Investor dapat mencari perusahaan pada sektor industri lain selain sektor sektor
property, real estate, and building construction untuk memanfaatkan January
Effect guna memperoleh keuntungan.

Investor yang berinvestasi saham pada sektor sektor property, real estate, and
building construction hendaknya selalu memperhatikan informasi yang
dipublikasikan, terutama informasi tentang aksi korporasi dari perusahaan.
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