BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, data yang diteliti
telah memenuhi persyaratan keempat uji asumsi klasik (Normalitas, Multikolinieritas,
Autokorelasi dan heteroskedastisitas). Melalui uji chow dan uji hausman peneliti
memilih model regresi Fix Effect Models (FEM). Sehingga dapat disimpulkan sebagai
berikut:

1. Melalui uji t dapat diketahui bahwa variabel Earning per Share (EPS) memiliki
pengaruh positif signifikan terhadap perubahan harga saham pada perusahaan
yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JI1) dan terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Pada periode 2014-2015. Hal ini dapat dilihat dari nilai
probabilitas pada Fix Effect Model (FEM) berada dibawah nilai signifikansi
yang telah di tentukan yaitu 0.05. Nilai EPS yang tinggi menunjukan kinerja
perusahaan yang semakin baik sehingga permintaan terhadap saham semakin
tinggi dan akan menimbulkan harga keseimbangan saham yang baru. Jadi,
hipotesis yang menyatakan bahwa earnings per share berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, diterima atau terbukti.

2. Melalui uji t dapat diketahui bahwa variabel Price to Earning Ratio (PER)
memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap perubahan harga
saham pada perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) dan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada periode 2014-2015. Hal ini dapat
dilihat dari nilai probabilitas pada Fix Effect Model (FEM) berada diatas nilai
signifikansi yang telah di tentukan yaitu 0.05. Pengaruh yang tidak signifikan
tersebut menunjukkan bahwa price earning ratio bukan merupakan salah satu
faktor utama yang mempengaruhi harga saham secara signifikan, mengingat
masih banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham. Jadi,
hipotesis yang menyatakan bahwa price earning ratio berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, ditolak atau tidak terbukti.

3. Melalui uji t dapat diketahui bahwa variabel Price to Book Value (PBV)

memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap perubahan harga
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5.2.

saham pada perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) dan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada periode 2014-2015. Hal ini dapat
dilihat dari nilai probabilitas pada Fix Effect Model (FEM) berada diatas nilai
signifikansi yang telah di tentukan yaitu 0.05. Pengaruh yang tidak signifikan
tersebut menunjukkan bahwa Price to Book Value bukan merupakan salah satu
faktor utama yang mempengaruhi harga saham secara signifikan, mengingat
masih banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham. Jadi,
hipotesis yang menyatakan bahwa Price to Book Value berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, ditolak atau tidak terbukti.

Melalui uji f dapat diketahui bahwa variabel Earning per share, Price to
Earning Ratio, dan Price to Book Value berpengaruh signifikan terhadap
perubahan harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic
Index (JI1) dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Pada periode 2014-
2015. Hal ini dapat dilihat dari nilai F statistic pada Fix Effect Model (FEM)
berada dibawah nilai signifikansi yang telah di tentukan yaitu 0.05. nilai
adjusted R square penelitian ini adalah sebesar adalah 0.927369 atau
92.7369%. angka tersebut menunjukan bahwa variabel independen dalam
penelitian ini, yaitu bahwa earning per share, price to earning ratio, dan price
to book value dapat menjelaskan 92.7369% variasi atau perubahan dari harga
saham (variabel dependen) pada perusahaan yang berada di Jakarta Islamic
Indeks yang terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014-2018.
Sedangkan sisanya yaitu 7.2631% variasi atau perubahan dari harga saham
pada perusahaan yang berada di Jakarta Islamic Indeks dijelaskan oleh faktor

lainnya yang tidak termasuk dalam model penelitian ini.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, maka beberapa saran berikut ini
diharapkan dapat bermanfaat bagi penelitian selanjutnya dan beberapa pihak
yang menggunakan hasil dari penelitian. Adapun saran tersebut adalah:

1. Bagi peneliti selanjutnya

- Untuk peneliti selanjutnya yang akan meneliti mengenai faktor-faktor

yang memengaruhi harga saham diharapkan dapat meneliti dengan
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menggunakan variabel independen lainnya dengan kombinasi yang lebih
baik agar dapat menjelaskan variasi atau perubahan harga saham yang
lebih representative. Beberapa rekomendasi variabel independen yang
dapat diteliti adalah rasio keuangan lainnya seperti Current Ratio (CR),
Return On Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER),atau Net Profit
Margin (NPM).

Penelitian ini memiliki beberapa kekurangan salah satunya pada bagian
periode penelitian yang hanya terbatas selama 5 tahun yaitu pada tahun
2014-2018 saja. Sehingga penelitian selanjutnya mampu meneliti dalam
rentan waktu yang lebih lama agar memperoleh hasil yang lebih akurat dan
mampu mempresentasikan hasil yang lebih baik.

Kekurangan lainnya terdapat pada objek penelitian yang terbatas pada
Jakarta Islamic Index saja. Penelitian selanjutnya diharapkan mampu
meneliti pada sektor yang lebih luas lagi agar didapat hasil penelitian yang
lebih fleksibel untuk semua perusahaan.

Bagi Investor

Dalam pengambilan keputusan berinvestasi terutama di perusahaan yang
berada di Jakarta Islamic Indeks baiknya lebih memperhatikan nilai EPS
mengingat EPS sendiri memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
perubahan harga saham. Namun, para investor juga harus tetap
mempertimbangkan faktor lainnya baik faktor internal maupun eksternal
yang dapat digunakan untuk menganalisa harga saham suatu perusahaan
sehingga pada akhirnya mampu mengambil keputusan yang tepat dalam
kegiatan berinvestasi. Para investor juga jangan hanya berfokus pada
kinerja keuangannya saja, karena untuk melakukan penilaian terhadap
suatu perusahaan tidak akan cukup jika hanya melihat dari sisi
keuangannya saja.

Bagi Perusahaan

Kinerja keuangan suatu perusahaan yang baik akan mampu menarik
investor ketika akan melakukan keputusan berinvestasi. Dengan kinerja
keuangan yang baik, para investor akan semakin yakin terhadap prospek
perusahaan kedepannya. Perusahaan sebaiknya meningkatkan kinerja
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perusahaan dalam menghasilkan laba dan meningkatkan efisiensi dalam
pengelolaan hutang untuk menghasilkan laba (return) yang optimal
sehingga dapat menarik minat investor. Perusahaan juga diharapkan
mampu lebih memperhatikan angka earning per share agar dapat menarik
minat investor tanpa mengabaikan faktor keuangan lainnya maupun faktor

non keuangan.
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