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BAB VI 
 

KESIMPULAN & SARAN 

 

6.1 Kesimpulan 
  

Terdapat kesimpulan yang dapat ditarik dari hasil penelitian yang dilakukan. 

Kesimpulan dari penelitian tersebut yaitu: 

1. Berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa Bitcoin mempengaruhi yang 

paling tinggi adalah terhadap BBCA dan paling rendah terhadap BBRI, dan 

berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa pengaruh yang paling tinggi 

adalah terhadap GBP USD dan paling rendah terhadap USD JPY.Salah satu 

pengaruh Bitcoin terhadap instrument instrument investasi tersebut yaitu, peredaran 

Bitcoin yang cukup besar di pasar Cryptocurrency yaitu sebesar 40% dari total pasar 

Cryptocurrency. Karena peredaran yang cukup signifikan dan hamper seluruh 

Cryptocurrency berpatokan dengan Bitcoin maka bisa dikatakan bahwa Bitcoin 

mempunyai efek spillover yang cukup kuat terhadap instrument instrument investasi 

lainnya. 

2. Berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa Ripple mempengaruhi yang 

paling tinggi adalah terhadap BBCA dan paling rendah terhadap BMRI, dan 

berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa pengaruh yang paling tinggi 

adalah terhadap USD JPY dan paling rendah terhadap USD CAD. Salah satu 

pengaruh Ripple terhadap instrument instrument tersebut yaitu dari efek tidak 

langsung seperti komisi pertukaran mata uang yang rendah. Ada banyak mata uang 
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yang tidak dapat dikonversi langsung dengan satu sama lain. Bank perlu 

menggunakan dollar AS sebagai mediator, Ripple sebagai mediator tetapi jauh lebih 

murah dibandingkan dengan USD.Efek tersebut memberikan spillover secara tidak 

langsung terhadap instrument instrument investasi tersebut. Ripple mempunyai 

peredaran mata uang sebesar 44,862,646,997 XRP, setara dengan 

$1,940,055,680 USD. 

3. Berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa Ethereum mempengaruhi yang 

paling tinggi adalah terhadap BBCA dan paling rendah terhadap BMRI, dan 

berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa pengaruh yang paling tinggi 

adalah terhadap GBP USD dan paling rendah terhadap USD JPY. Salah satu 

pengaruh Ethereum terhadap instrument instrument investasi tersebut yaitu Ethereum 

mempunyai kapitalisasi pasar sebesar $44,492,155,309 USD, dengan kapitalisasi 

sebesar itu maka Ethereum mempunyai pengaruh terhadap instrument instrument 

investasi lain nya 

4. Berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa Litecoinmempengaruhi yang 

paling tinggi adalah terhadap BBCA dan paling rendah terhadap BMRI, dan 

berdasarkan nilai adjusted R-square, terlihat bahwa pengaruh yang paling tinggi 

adalah terhadap GBP USD dan paling rendah terhadap USD JPY. Salah satu 

pengaruh Litecoin terhadap instrument instrument investasi tersebut yaitu tidak jauh 

berbeda dengan Bitcoin. Pada dasarnya, tujuan dibuat Litecoin yaitu bisa menjadi 

“perak” untuk “emas” Bitcoin, sehingga efek efek Bitcoin yang membuat 

berpengaruh terhadap instrument instrument investasi tersebut bervolatilitas terhadap 

harga masing masing instrument investasi tersebut. 
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6.2 Saran 
 

Setelah melakukan analisis spillover volatilitas Cryptocurrency terhadap kinerja 

perbankan dan foreign exchange , penulis memberikan saran yang sekiranya bermanfaat 

bagi investor dan penelitian selanjutnya. Berikut saran yang diberikan: 

- Bagi Investor : 

▪ Penulis menyarankan untuk investor yang ingin memulai investasi 

Cryptocurrency, perlu memperhatikan pergerakan IHSG dengan diwakili 

sektor perbankan, karena Cryptocurrency adalah mata uang non – fiat. 

▪ Cryptocurrency menjadi salah satu aspek pertimbangan resiko 

manajemen dalam menganalisa pergerakan saham perbankan dan 

pergerakan harga foreign exchange. 

▪ Perlu diperhatikan kapitalisasi pasar pada saat memulai investasi 

Cryptocurrency, jika kapitalisasi pasar tersebut masih terbilang kecil, 

maka mata uang tersebut bisa dikategorikan sebagai high risk. 

▪ Memperhatikan regulasi regulasi terhadap Cryptocurrency diberbagai 

negara, karena menjadi faktor pergerakan harga untuk seluruh 

Cryptocurrency. 

 

- Bagi Peneliti Selanjutnya : 

▪ Penulis menyarankan untuk agar menganalisa efek apakah jika suatu 

negara menggunakan sistem blockchain untuk melakukan aktivitas 

perdagangan dan aktivitas kebutuhan negara. 
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