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ABSTRAK

Program pensiun sudah marak di Indonesia untuk mempersiapkan hari tua. Terdapat banyak
alternatif dalam menghitung pendanaan pensiun di Indonesia. Salah satunya adalah dengan
menggunakan metode Tontine yang masih belum berlaku di Indonesia. Pada skripsi ini akan
dibahas sistematika dan perhitungan metode Tontine. Tontine adalah program pensiunan
berkelompok, dimana jika ada anggota lain dalam kelompok tersebut meninggal, maka saldo
yang telah dikumpulkan akan dibagi rata kepada anggota yang masih hidup. Dalam perhitungan
metode Tontine, dibutuhkan prediksi suku bunga dan prediksi peluang kematiannya. Prediksi
suku bunga dapat dilakukan dengan menggunakan model Gerak Brown Geometrik, dan peluang
kematian dapat diprediksi dengan menggunakan pendekatan Hukum Mortalita Gompertz dan
Makeham. Peluang kematian anggota pria dihampiri dengan Hukum Mortalita Gompertz,
peluang kematian anggota wanita dihampiri dengan Hukum Mortalita Makeham. Berdasarkan
perhitungan pendanaan pensiun dengan menggunakan metode Tontine, dapat ditunjukkan
bahwa metode Tontine menguntungkan bagi seseorang yang dapat bertahan hidup lama karena
mendapatkan limpahan saldo akhir dari anggota lain yang sudah meninggal.

Kata-kata kunci: Metode Tontine, Gerak Brown Geometrik, Hukum Mortalita Gompertz,
Hukum Mortalita Makeham



ABSTRACT

Pension programs are common in Indonesia to prepare the pension fund. There are some
alternatives in calculating pension funding in Indonesia. One of method is using the Tontine
method which is still not valid in Indonesia. Therefore, this final project will discuss the systematic
and calculation of the Tontine method. Tontine is a group of retirement program, if any other
member in the group dies, the balance collected will be shared equally among the surviving
members. In calculating the Tontine method, the prediction of interest rates and the probability
of death are needed. Interest can be predicted using the Geometric Brownian Motion model,
and the probability of death can be predicted using the Gompertz and Makeham mortalities
approach. Probability of death (male members) are approached by the Gompertz Mortalities
Law, probability of death (female members) are approached by the Makeham Mortalities Law.
Based on the calculation of pension funds using the Tontine method, it can be shown that the
Tontine method is beneficial for someone who can survive a long time due to getting an overflow
of balance from other members who have died.

Keywords: Tontine Method, Geometric Brownian Motion, Gompertz Mortalita Law, Makeham
Mortalita Law
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Semua orang memerlukan dana atau uang di akhir masa tua nya untuk memenuhi kehidupan
sehari-harinya saat sudah tidak bekerja lagi. Banyak orang yang sudah mempersiapkan sejak dini
untuk tabungan di akhir masa tua nanti, seperti mengikuti program jamsostek, investasi saham,
hingga menabung di bank dengan harapan pada akhir masa tua nanti memiliki dana yang cukup
untuk memenuhi kehidupan sehari-harinya. Banyak juga perusahaan asuransi yang menawarkan
jasa program dana pensiun kepada masyarakat.

Berdasarkan paparan di atas, skripsi ini akan membahas salah satu cara alternatif untuk
mengumpulkan dana dengan metode Tontine atau dalam bahasa Indonesia disebut lanjutan. Dalam
skripsi ini akan dipaparkan model pemberian manfaat dengan menggunakan metode Tontine.

Metode Tontine adalah program pensiunan berkelompok, dimana tabungan seseorang diinvesta-
sikan secara profesional dan dia akan menerima hasil investasi secara berkala selama sisa hidupnya.
Dalam sistem berkelompok ini, semua modal tetap ada di dalam instrumen investasi tersebut.
Jika ada anggota yang meninggal, maka manfaat diberikan kepada anggota yang masih hidup
dan anggota yang meninggal tidak akan menerima manfaat lagi[1]. Dalam perhitungan metode
Tontine ini, diasumsikan besaran premi diberikan oleh suatu perusahaan kepada anggotanya berupa
persenan dari gaji anggota tersebut.

Dalam skripsi ini, suku bunga diprediksi dengan menggunakan model stokastik yaitu Gerak
Brown Geometrik, dan peluang kematian anggotanya diprediksi dengan menggunakan Hukum
Mortalita Gompertz dan Hukum Mortalita Makeham. Hukum Mortalita Gompertz dan Makeham
dipilih karena dapat mengakomodasi peluang kematian untuk waktu yang kontinu dan sesuai dengan
realita yang ada, lalu TMI 3 tahun 2011 juga sudah cukup kuno [2]. Model Gerak Brown Geometrik
dipilih karena sesuai dengan realita yang ada bahwa suku bunga akan terus berubah setiap tahunnya
[3, 4]. Pada skripsi ini akan ditampilkan juga aplikasi perhitungan program pensiun Tontine yang
mudah untuk dilihat. Kemudian setelah mendapatkan hasil perhitungan manfaat pada akhir usia
pensiun, akan dibandingkan dengan perhitungan yang menggunakan suku bunga deterministik.

1.2 Rumusan Masalah
Rumusan masalah pada skripsi ini adalah:

1. Bagaimana aturan penerapan metode Tontine sebagai alternatif pendanaan pensiun?

2. Bagaimana pemodelan metode Tontine tersebut?

3. Bagaimana penerapan metode Tontine sebagai alternatif pendanaan pensiun di Indonesia?

1.3 Tujuan
Tujuan penulisan dari skripsi ini adalah:

1



2 Bab 1. Pendahuluan

1. Menguraikan aturan penerapan metode Tontine sebagai alternatif pendanaan pensiun.

2. Memodelkan metode Tontine dengan suku bunga stokastik dan dengan suku bunga determi-
nistik.

3. Membuat simulasi perhitungan metode Tontine dan menganalisa hasilnya.

1.4 Batasan Masalah
Batasan masalah dari skripsi ini adalah semua anggota diasumsikan usia dan gajinya sama.

1.5 Sistematika Pembahasan
Pembahasan dalam skripsi ini adalah sebagai berikut :
BAB 1: PENDAHULUAN
Bab 1 memberikan gambaran umum keseluruhan dari skripsi ini. Bab ini berisi tentang latar
belakang, rumusan masalah, batasan masalah, tujuan penulisan, dan sistematika penulisan.

BAB 2: LANDASAN TEORI
Bab 2 membahas teori-teori yang mendukung dalam skripsi ini.

BAB 3: METODE TONTINE PADA TUNJANGAN PENSIUN
Bab 3 membahas metode Tontine sebagai suatu alternatif metode pengumpulan dana pensiun.

BAB 4: STUDI KASUS
Bab 4 memperlihatkan hasil perhitungan dana pensiun dari suatu anggota instrumen investasi
dengan menggunakan metode Tontine. Kemudian terdapat perbandingan hasil antara perhitungan
metode Tontine yang menggunakan suku bunga stokastik dengan suku bunga deterministik.

BAB 5: SARAN DAN KESIMPULAN
Bab 5 memuat kesimpulan dari hasil perhitungan dan saran untuk pembahasan lebih lanjut dari
skripsi ini.




