
BAB 5

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan pada bab-bab sebelumnya, diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut

1. Memodelkan estimator untuk rata-rata dan variansi dari portofolio jika diperbolehkan dan
tidak diperbolehkan melakukan short selling dapat dilakukan dengan menggunakanMultifactor
Pricing Model dan Bootstrapping untuk saham yang diperjualbelikan di Indonesia.

2. Pada 2 studi kasus yang dilakukan pada skripsi ini, metode MPM memberikan proporsi dana
yang positif yang didominasi oleh saham TLKM dan ASII, sedangkan metode Bootstrap
memberikan proporsi dana yang relatif seimbang.

3. Pada 2 studi kasus yang dilakukan pada skripsi ini, metode MPM memberikan portofolio
dengan risiko yang rendah dengan tingkat pengembalian yang rendah. Sebaliknya metode
Bootstrap memberikan portofolio dengan risiko yang tinggi dengan tingkat pengembalian yang
tinggi.

5.2 Saran
Rencana pengembangan lebih lanjut pada skripsi adalah :

1. Memperhatikan nilai error pada estimasi yang dilakukan.

2. Tidak menentukan proporsi dana, melainkan menentukan jumlah lot saham yang dibeli oleh
investor.

3. Melakukan portofolio rebalancing agar portofolio sesuai dengan kehendak dari investor.
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