BAB VI
KESIMPULAN DAN SARAN

6.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil studi ini dapat disimpulkan bahwa perang dagang
mempengaruhi nilai indeks saham agrikultur secara tidak langsung. Hal tersebut
dikarenakan perang dagang merupakan variabel instrumen pada penelitian ini
dimana perang dagang terlebih dahulu mempengaruhi nilai kurs (endogeneous
variable) sebelum mempengaruhi indeks saham agrikultur. Pernyataan tersebut
dapat disimpulkan berdasarkan hasil pengujian The Hausman Test For Endogeneity
dimana jika penelitian dilakukan dengan model regresi antara indeks saham
agrikultur dengan seluruh variabel-variabel pada penelitian ini (metode Ordinary
Least Square) maka munculah masalah endogenitas yaitu terjadi hubungan
simultan antara variabel-variabel dependent pada model penelitian yaitu antara

indeks saham agrikultur dengan nilai kurs.

Akibatnya perang dagang tersebut dikategorikan sebagai variabel instrumen
dan metode penelitian yang tepat untuk digunakan adalah dengan mengaplikasikan
metode Two Stage Least Square (TSLS) sehingga model penelitian menghasilkan
2 persamaan regresi yang mempengaruhi satu sama lain. Metode TSLS juga dapat
dinyatakan sebagai metode yang tepat untuk model penelitian ini dikarenakan hasil
uji identifikasi menunjukkan bahwa kedua persamaan pada model penilitian
dikategorikan sebagai overidentified sehingga penggunaan metode TSLS akan

menghasilkan penaksiran yang bersifat tidak bias dan konsisten.
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Hasil statistik mengindikasikan bahwa nilai kurs yang telah diinstrumenkan
dengan perang dagang memiliki pengaruh negatif yang cukup signifikan terhadap
indeks saham agriklutur. Nilai kurs rupiah yang melemah saat periode perang
dagang disebabkan oleh penurunan permintaan ekspor CPO yang merupakan
sumber ekspor non-migas terbesar Indonesia dan juga oleh peningkatan produksi
CPO pada setiap tahunnya di wilayah Indonesia mengakibatkan penurunan harga
CPO dunia berdasarkan CIF Rotterdam. Ekspor CPO memiliki kesempatan untuk
mendapatkan keuntungan dari selisih nilai kurs dalam perdagangan, namun perang
dagang pun mempengaruhi tingkat permintaan CPO sehingga harga produk CPO
cenderung menurun sepanjang tahun 2018 hingga Juni 2019. Oleh karena itu
masalah tersebut akan mengancam tingkat laba yang akan dihasilkan perusahaan-
perusahaan yang memproduksi kelapa sawit yang terdaftar di BEI di sektor

agrikultur.

Tingkat laba perusahaan yang diprediksi akan menurun tersebut
menyebabkan investor menghindari pembelian saham pada perusahaan tersebut dan
lebih buruknya investor yang sudah memiliki saham tersebut melakukan aksi
penjualan karena isu tersebut. Maka dari itu perang dagang dapat mempengaruhi
nilai indeks saham agrikultur secara tidak langsung. Selanjutnya pengaruh variabel
kontrol seperti inflasi, suku bunga, dan indeks produksi tidak memiliki pengaruh

yang cukup signifkan berdasarkan hasil studi ini.
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6.2 Saran

e Bagi para investor

Berdasarkan hasil penelitian ini, isu perekonomian global yang terjadi
seperti isu perang dagang sebagai salah satu contohnya sangat mempengaruhi
indeks saham di pasar modal. Maka dari itu para investor sebaiknya mencermati
masalah tersebut karena hal tersebut dapat mempengaruhi keputusan investasi dan
tingkat return / risk yang diterima investor ketika berinvestasi dalam bentuk saham.
Perang dagang yang merupakan sentimen negatif yang mengancam perekonomian
dunia mempengaruhi indeks saham agrikultur berdasarkan hasil studi ini. Oleh
karena itu, jika tensi perang dagang meningkat maka investor sebaiknya berhati-
hati ketika akan membeli saham perusahaan yang bergerak pada industri agrikultur
karena resiko kerugian yang ditanggung investor cukup tinggi sehingga sebaiknya
investor berinvestasi pada bentuk investasi yang lebih aman seperti obligasi,

deposito, dan emas.

e Bagi peneliti lain

Untuk penelitian selanjutnya yang mungkin mengambil topik serupa,
diharapkan dapat meneliti indeks saham lainnya dikarenakan pengaruh perang

dagang tersebut mungkin memiliki perbedaan terhadap indeks saham lainnya.
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e Bagi Pemerintah

Berdasarkan model penelitian ini, sebaiknya ketika terjadi isu global
seperti perang dagang, pemerintah seharusnya dapat menjaga nilai kurs rupiah
contohnya seperti meningkatkan devisa negara dari sisi perdagangan dengan
memperluas target ekspor ke negara lain dan bekerja sama dengan negara lain untuk
mempermudah proses ekspor-impor antar negara tersebut untuk meningkatkan
jumlah ekspor khususnya produk hasil pengolahan kelapa sawit sebagai komoditas

ekspor utama non-migas Indonesia.
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