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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai Pengaruh Kenaikan Aset, 

Kinerja, dan Leverage Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan PT 

Unilever Indonesia, Tbk Periode 2009-2018), maka peneliti dapat menarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Pengaruh kenaikan aset terhadap return saham secara parsial pada 

perusahaan PT Unilever Indonesisa Tbk pada periode 2009-2018 

berdasarkan analisis data menunjukkan bahwa kenaikan aset memiliki 

pengaruh tidak signifikan kepada return saham. Hal ini dikarenakan kenaikan 

aset tidak selalu menjamin bahwa suatu perusahaan akan memberikan 

dividen yang lebih besar dibandingkan dengan perusahaan yang tidak 

mengalami peningkatan aset. Jika kenaikan aset lebih besar dipengaruhi oleh 

utang maka tentu saja perusahaan tidak memiliki kewajiban utama untuk 

memberikan dividen yang lebih besar kepada pemegang saham karena 

prioritas utama mereka adalah membayar para kreditur. Dalam investasi yang 

dilakukan oleh para investor, kenaikan aset bukanlah faktor yang utama 

dalam menentukan investasi. Oleh karena itu, pengaruh kenaikan aset pada 

PT Unilever Indonesia, Tbk tidak memiliki pengaruh yang signifikan. 

2. Pengaruh kinerja terhadap return saham secara parsial pada perusahaan PT 

Unilever Indonesia, Tbk pada periode 2009-2018 berdasarkan analisis data 

menunjukkan bahwa kinerja memiliki pengaruh tidak signifikan terhadap 

return saham. Hal ini dikarenakan kinerja pada suatu perusahaan yang 

menghasilkan laba memang dapat memengaruhi apakah suatu perusahaan 

akan membagikan dividen atau tidak. Namun pada penelitian ini kinerja yang 

diukur dengan menggunakan return on assets tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan atas return saham. Dalam melakukan investasi, investor juga 

mempertimbangkan faktor-faktor lainnya yang tidak dibahas pada penelitian 

ini. Pada penelitian ini juga dapat dilihat bahwa nilai ROA yang berfluktuasi 

tidak memengaruhi besarnya dividen yang dibagikan pada para pemegang 



81 

 

saham. Oleh karena itu, kinerja memiliki pengaruh yang tidak signifikan 

terhadap return saham pada PT Unilever Indonesia, Tbk. 

3. Pengaruh leverage terhadap return saham secara parsial pada perusahaan PT 

Unilever Indonesia, Tbk pada periode 2009-2018 berdasarkan hasil analisis 

data menunjukkan memiliki pengaruh positif yang signifikan. Hal tersebut 

sesuai dengan teori trade-off, ketika suatu perusahaan mampu untuk 

mencapai titik optimal dalam menggunakan utang sebagai pemodalan maka 

mampu untuk meningkatkan dividen yang mereka berikan kepada para 

pemegang saham. Para investor juga memperhatikan bagaimana suatu 

perusahaan dibiayai kegiatan operasionalnya apakah lebih besar dengan 

menggunakan utang atau modal sendiri dan seberapa tinggi risiko yang dapat 

dihadapi. Oleh karena itu, penelitian pada perusahaan PT Unilever Indonesia, 

Tbk periode 2009-2018, leverage memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham. 

4. Pengaruh kenaikan aset, kinerja, dan leverage secara simultan pada 

perusahaan PT Unilever Indonesia, Tbk pada periode 2009-2018 berdasarkan 

hasil analisis data menunjukkan memiliki pengaruh positif yang signifikan. 

Pada hasil analisis tersebut menyatakan bahwa sebesar 81,2% return saham 

dipengaruh oleh kenaikan aset, kinerja, dan leverage secara simultan, 

sedangkan sebesar 18,8% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak dibahas 

pada penelitian ini seperti cash flow, likuiditas, peningkatan laba, dan faktor 

lainnya. 

 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dibahas, maka peneliti dapat 

menyampaikan beberapa saran yang dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan yang dilakukan oleh pihak-pihak terkait, seperti: 

1. Bagi para investor dan calon investor, sebelum melakukan investasi lebih 

lanjut dapat memperhatikan bagian mana keadaan leverage pada perusahaan 

PT Unilever Indonesia, Tbk karena berdasarkan data hasil penelitian faktor 

tersebut yang cukup memengaruhi return atas investasi yang telah dilakukan 

yang berupa dividen. Oleh karena itu penting bagi para investor maupun 



82 

 

calon investor untuk memperhatikan leverage jika ingin melakukan investasi 

pada perusahaan PT Unilever Indonesia, Tbk 

2. Bagi peneliti berikutnya, karena penelitian ini memiliki keterbatasan, maka 

peneliti menyarankan untuk menambahkan variabel-variabel yang mungkin 

dapat memengaruhi return saham seperti likuiditas, cash flow perusahaan, 

peningkatan laba, dan lainnya. Peneliti selanjutnya juga dapat mencoba 

melakukan penelitian dengan menggunakan rasio-rasio lainnya seperti untuk 

mengukur profitabilitas menggunakan rasio return on equity. Selain itu juga 

dapat dilakukan penelitian dengan mengubah variabel dependennya. 

3. Bagi perusahaan, peneliti menyarankan untuk memperhatikan bagaimana 

pendanaan perusahaan dalam membiayai kegiatan operasionalnya. Karena 

hal tersebut dapat memengaruhi dividen yang menjadi salah satu minat para 

investor dalam melakukan investasi. Oleh karena itu penting bagi perusahan 

untuk dapat memperhatikan leverage pada titik yang optimal.  
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